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Generacién Mediterrianea S.A.

GLOSARIO DE TERMINOS TECNICOS

Las siguientes no son definiciones técnicas, pero ayudan al lector a comprender algunos términos
empleados en la redaccién de las notas a los estados financieros condensados intermedios de ia Sociedad.

Términos Definiciones
/dia Por dia
ASA Albanesi S.A,
AFIP Administracién Federal de Ingresos Péiblicos
BADLAR Tasa de interés pagada por depésitos a plazo fijo de més de un millén de pesos, por
el promedio de entidades financieras.
BADCOR Tasa BADLAR corregida
BDD Bodega del Desierto S.A.
BCRA Banco Central de la Republica Argentina
CAMMESA Compaiifa Administradora del Mercado Mayorista Eléctrico S.A,
CcC Ciclo combinado '
Comité de Interpretaciones de las Normas Internacionales de Informacion
CINIIF . .
Financiera
CNV Comision Nacional de Valores
CTR Central Térmica Roca S.A.
CVP Costo Variable de Produccion
Dam?® Decametro Clbico. Volumen equivalente a 1.000 (mil) metros clibicos.
'DH - Disponibilidad Histérica
Porcentaje del tiempo en el cual la cenfral o maquina (segin corresponda) se
Disponibilidad encuentra en servicio (generando) o disponible para generar pero no es convocada
por CAMMESA.
DMC Disponibilidad Minima Comprometida
DO Disponibilidad Objetivo
DR Disponibilidad Registrada
ENARSA Energia Argentina S.A.
Energia Plus Plan creado por la Resolucion de SE 1281/06
ENRE Ente Nacional Regulador de la Electricidad
EPEC Empresa Provincial de Energia de Cérdoba
FACPCE Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias EconOmicas
Fondo de Inversiones Necesarias que Permitan Incrementar la Oferta de Energia
FONINVEMEM Eléctrica en el Mercado Elécirico l\gayorista :
GE General Electric
GMSA Generacion Mediterranea S.A.
GFSA Generacion Frias S.A.
GISA Generacion Independencia S.A.
GLBSA Generacidn La Banda S.A.

Grandes Usuarios

GRISA
GROSA

GUDIs

Agentes del MEM que segiin su consumo se clasifican en: GUMAs, GUMEs, GUPAs
y GUDIs

Generacion Riojana S.A.

Generacion Rosario S.A.,

Grandes Demandas clientes de los Distribuidores con potencia demandada o
declarada mayor a 300 kW
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Generacion Mediterranea S.A.

GLOSARIO DE TERMINOS TECNICOS (Cont.)

Términos Definiciones
GUMAs Grandes Usuarios Mayores
GUMEs Grandes Usuarios Menores -
GUPAs Grandes Usuarios Particulares
GwW Gigawatt. Unidad de potencia equivalente a 1.000.000.000 vatios.
GWh Gigawatt-hora. Unidad de energia equivalente a 1.000.000.000 vatios-hora
TIASB Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (seglin sus siglas en inglés)
kv Kilovolt. Unidad de medida de tensidn eléctrica equivalente a 1.000 (mil} volts.
kw Kilowatt o Kilovatio. Unidad de potencia equivalente a 1.000 vatios.
kWh Kilovatio-hora. Unidad de energia equivalenie a 1.000 vatios-hora
La Sociedad Generacion Mediterranea S.A.
LGS Ley General de Sociedades
LVFVD Liquidaciones de Venta con Fecha de Vencimientos a Definir
MAT Mercado a Término
MEM Mercado Eléctrico Mayorista
MMm3 Millones de metros cibicos.
MW Megawatt ¢ Megavatio. Unidad de potencia equivalente a 1.000.000 vatios.
MWh Megavatios-hora. Unidad de energia equivalente a 1.000.000 vatios-hora.
Megavoltiamperio, unidad de energia equivale a la potencia aparente de 1 voltio x I
MVA .
amperio x 106.
NCPA Normas Contables Profesionales Argentinas
NIC Nermas Internacionales de Contabilidad
NITF Normas Internacionales de Informacion Financiera
ON Obligaciones Negociables
PWPS Pratt & Whitney Power System Inc
Marco regulatorio para la venta de energia a CAMMESA a través de los llamados
Resolucidén 220/07  “Contratos de Abastecimiento MEM” bajo la Resolucion de la Secretaria de Energia
N 220/07
RG Resolucién General
RGA Rafael G. Albanesi S.A.
SADI Sistema Argentino de Interconexion
SE Secretaria de Energia

UGE

Unidad Generadora de Efectivo
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Generacion Mediterranea S.A.

Composicion del Directorio y Comisién Fiscalizadora
ai 30 de septiembre de 2015

Presidente
Armando R. Losén

Vicepresidente 1°
Guillermo G. Brun

Vicepresidente 2°
Julién P. Sarit

Directores Titulares

Carlos A. Bauzas
Sebastian A. Sanchez Ramos

Oscar C. De Luise -

Reberto J. Volonté

Directores Suplentes
Armando Loson (h)
José Leonel Sarti
Juan G. Daly
Maria de los Milagros D. Grande
Ricardo M. Lépez
Romina S. Kelleyian

Sindicos Titulares

Enrigque O. Rucq
Marcelo P. Lerner
Francisco A. Lando

Sindicos Suplentes
Santiago R. Yofre
Carlos I. Vela
Augusto N. Arena
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Informacion legal

Razon Social:

Domicilio legal:

Actividad principal:

Generacidn Mediterranea S.A.

Av.L. N. Alem 855 - Piso 14 - Ciudad Auténoma de
Buenos Aires

Generacién y venta de encrgia eléctrica, Desarrollo de

et
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proyectos  energéticos,  ejecucién  proyectos,
asesoramientos, prestacion de servicios, direccion,
administracién y realizacién de obras de cualquier
naturaleza. Realizacién de inversiones y operaciones
financieras de cualquier clase, excepto las
-comprendidas por la Ley N° 21.526

Inscripcion en la Inspeccion General de Justicia:

28 de enero de 1993
10 de junio de 2015 (en tramite)

Del estatuto social:
De la Gltima modificacion:

Numero de Registro en la Inspeccion General de 644 del Libro 112 Tomo “A” de Sociedades

Justicia: Andnimas

C.U.LT. N°: 30-68243472-0
Feche de vencimiento del estatuto social; 28 de enero de 2092
Sociedad conirolante: Albanesi 8.A.

Av.L. N, Alem 855 - Piso 14 - Ciudad Auténoma de
Buenos Aires
Inversora y financiera

Domicilio legal:

Actividad principal de la sociedad controlante:

Participacién de Ia sociedad controlante sobre ¢l
patrimonio: 95%
Participacion de votos de la sociedad controlante: 95%

COMPOSICION DEL CAPITAL (Nota 14)

Clase de acciones Suscripto, inscripto ¢ integrado
8
Ordinarias, nominativas no endosables, de valor nominal $ 1, de 1 voto
cada una. 76.200.073

./ de noviembre de 201 /(\ Q(AA{
PRICZ WATERHOUSE & C/SR. ]7
-{ /7
_ e A
Dr. Mircelo P. Lerner CPCECABATI1F 17
por Comgsién Fiscalizadora Dr. Carlos Horacio Rivarola

Contador Pablico (UBA)
CPCECABA T° 124 F° 225

1

Armando R. Loson
Presidente
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Generacion Mediterrdnea S.A.

Estados de Sitnacion Financiera Condensados Intermedios
Al 30 de septiembre de 2015 y al 31 de diciembre de 2014

Las notas que se acompafian son patte integrante de lo§pfeseht

Expresados en pesos

Nota 30.09.2015 31.12.2014
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, planta y equipo 12 862.338.154 883.251.135
Inversiones en Sociedades 25 129.861 282
Otros créditos - 1.264.526
Créditos por ventas 3.558.538 3.558.596
Total activo no corriente 866.026.553 888.074.539
ACTIVO CORRIENTE
Materiales y repuestos 6.071.728 4.774.7714
Otros créditos 25.085.286 14.217.143
Saldo a favor del impuesto a las ganancias, neto 11.395.420 9.060.382
Créditos por ventas 118.390,939 245277982
Efectivo y equivalentes de efectivo 13 35.621.044 10.842.591
Total de activo corriente 200.564.417 284.172.872

Total de activo

1.066.590.970

1.172.247.411

PATRIMONIO )
Capital social 14 76.200.073 76.200.073
Reserva legal 2439117 2.049.604
Reserva facultativa 28.870.827 36.348.487
Resultados acumuladoes 10.369.036 14.312.602
Reserva porrevalio técnico 342.631,378 352.385.973
TOTAL DEL PATRIMONIO 460.510.431 481.296.739
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Previsiones 17 11.146.185 10.581.411
Pasivo neto por impuesto diferido 212.071.148 210.148.983
Otras deudas - 145.000
Deudas fiscales - 8.803
Préstamos 16 162.346.733 89.691.954
Total del pasivo no corriente 385.564.066 310.576.151
PASIVO CORRIENTE
Otras deudas 145.000 -
Deudas fiscales 2478072 8.796.831
Remuneraciones v deudas sociales 2.702.202 1.851.737
Préstamos 16 §7.989.720 148.541.989
Deudas comerciales 127.201.479 221.183.964
Total del pasivo corriente 226516473 380.374.521
606.080.539 690.950.672

Total del pasivo
Total del pasivo y patrimonio

1.066.590.970

1.172.247.411

estadq

nancieros condensados intermedios.

Dir. Margklo P. Lerner
por Comisipn Fiscalizadora

D
Contader Pablico (UB
CP.CECAB.A. T 124

A)
F° 225

Armando R, Losdn
Presidents
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Generacion Mediterranea S.A.

Estados de Resultados Integrales Condensados Intermedios
Correspondientes a los periodos de nueve y tres meses finalizados el 30 de septiembre de 2015 y 2014
Expresados en pesos

Nueve meses al Tres meses al

Nota 300915 30.09.14 30.00.15 30.09.14
Ingresos porventas 7 678.758.208 545967915 227.163.183 168.455.450
Costo de ventas 8 (556.620.296) (438.403.263) (183.050.039) (140.367.926)
Resultado bruto 122.138.002 107.564.652 44.113.144 28.087.524
Gastos de comercializacidn 9 (1.039.061) {3.915.503) (437.639) (1.118.566)
Gastos de administracion 10 {(14.935.382) (8.646.161) (5.396.646) (2.985.930)
Otros ingresos egresos 26209 67700 25.663 -
Resultado operativo 106.189.768 95.070.688 38.304.522 23.983.028
Ingresos financieros 11 2.514.050 3.996.232 949.855 591.8%4
Gastos financieros 11 (63.307.631) (73.663.477) (24.076.770) (23.326.693)
Otros resuiltados financieros 11 (12.411.954) (20.672.424) (4.861.891) (5.707.45T
Resuttados financieros, netos (73.205.535) {90.339.669) (27.988.806) (28.442,256)
Resultado antes de impuestos 32984233 4.731.019 10.315.716 (4.459.228)
Irmpuesto a las ganancias {11.369.792) (2.751.230) (3.644.569) 991,197
Ganancia del periodo 21.614.441 1.979.787 6,671,147 (3.468.031)
Revaliio de propiedades, planta y equipo - 552.166.636 - -
Efecto en elimpuesto a la ganancias - (193.258.322) - -
Otros resultados integrales del periodo - 358.908.314 - -
Total de resultados integrales del periodo 21.614.441 360.888.101 6.671.147 (3.468.031)
Resultado por accion
Ganancia por accion basica y diluida 15 0,2837 0,0260

Las notas que se acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros condensados intermedios.

Dr. Maelu . Lerner CPCECARA T 1F717 Armando R. Losén
por Comigfon Fiscalizadora % “Carlos Horacio Rivirola Presidente
o Contador Piblice (UBA)

CPCECABA. T°J24F° 225
3
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Generacion Mediterranea S.A.

Estados de Flnjos de Efectivo Condensados Intermedios

Correspondientes a los perfodos de nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2015 y 2014

Expresados en pesos

Flujo de efectivo de las actividades operativas:
Ganancia integral del periodo

Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo prowenientes de las actividades

operativas:

Impuesto a las ganancias

Intereses devengados, netos

Depreciaciones de propiedades, planta y equipo

Resultado de venta de propiedades, planta y equipo

valor residual de propiedades, planta y equipo

Cambios en valor razonable de inversiones en sociedades
Aumento de previsiotes para contingencias

Aumento de previsiones para incobrables

Diferencias de cambio v otros resultados financieros
Cambios en activos ¥ pasivos operativos:

Disminucién (Aumento) de créditos por ventas

(Aumento) de otros créditos

(Aumento) de materiales y repuestos

(Disminucién) Aunknto de deudas comerciales

Aumento (Disminucién) de remuneraciones y deudas sociales
(Disminucién) de deudas fiscales

Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas

Flujo de efectivo de las actividades inversién:

Adquisiciones de propiedades, planta y equipo

Cobro por vénta de propiedades, planta y equipo

Flujo neto de efectivo (aplicado a) las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades financiacién:
Préstamos tomados

Pago de préstamos

Pago de intereses

Pago de dividendos

Flujo neto de efectivo (aplicado a) las actividades de financiacién

AUMENTO NETO DEL EFECTIVO

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo
Resultado financiero del efective y equivalente del efectivo
Efectivo v equivalentes de efectivo al cierre del periodo

Transacciones significativas que no representan variaciones de efecfivo

Adquisicion de bienes de uso no abonados

Notas 30.69.15 30.09.2014
21.614.441 1.979.787
11.369.792 2.751.232
11 59.552.403 68.086.781
8yl12 34.207.688 23 480,862
- (56.612)
98,719 .
25 (129.579) .
17 564.774 14.490
. 306.677
13.653.132 6.300.335
127.452.387 (13.986.022)
(27.308.447) (10.183.539)
(746.766) (1.569.302)
(101.173.330) 14.404.000
850.465 (929.028)
(5.015.270) (5.546.230)
134.990.409 85.053.431
12 (12.944.890) (2.894.114)
- 56.612
(12.944.890) (2.837.502)
16 150.000.000 131.803.753
16 (149.890.835) (141.886.922)
16 (47.262.939) (55.922.056)
(42.400.749) -
(89.554.523) (66.005.225)
32.490.996 16.210.704
2.256.707 (4.517.841)
14.872.535 9.401.703
13 19.875.168 2.291.160
32.490.996 16.210.704
12 (998.724) (1.555.029)

Las notas que se acompaifian son parte integrante de los presentes estados financieros condensados intermedios.

bowesy

Contador Piblico (UFA)

CP.CECABA. T | J4F> 225

Armando R. Loson
Presidente
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Generacion Mediterranea S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios
Correspondientes a los perfodos de nueve y tres meses finalizados el 30 de septiembre de 2015,
presentados en forma comparativa
Expresadas en pesos

NOTA _1: INFORMACION GENERAL

La Sociedad, es controlada con el 95% del capital y de los votos por ASA, una sociedad con domicilio legal en Av. Leandro
N. Alem 855, piso 14°, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, cuya actividad principal es inversora y financiera. La
participacion societaria fue adquirida por ASA a Enron Corp. en febrero de 2005,

ASA fue constituida en el afio 1994, A través de sus sociedades controladas y relacionadas ha invertido en el mercado
energético en el segmento de generacion y comercializacion de energia eléctrica, siendo ésta su actividad principal a la fecha.
En menor medida también ha invertido en la industria vitivinicola y en el negocio del transporte aéreo-comercial.

GMSA es propietaria de la Central Termoeléctrica Modesto Maranzana (“la Central”), ubicada en la localidad de Rio Cuarto,
Provincia de Cordoba. La Central originalmente tenia instalado un ciclo combinado en operacion con 70 MW de capacidad,
en dos bloques de maquinas de 35 MW cada uno, formado cada bloque por una Turbina de Gas Frame 5, un Generador y
una Turbina de Vapor en un sistema de gje nico. :

En octubre de 2008 la Sociedad completd la primera etapa del proyecto de ampliacién de la Central con la instalacién y
puesta en marcha de dos nuevas turbinas de gas aeroderivativas PWPS SwiftPac 60, FT8-3. Dichas unidades estin
compuestas por dos turbinas de gas aeroderivativas de 30 MW cada una, dispuestas de forma tal que ambas transmiten su
potencia a un Ginico generador ofreciendo asf una gran flexibilidad en la operacion.

Continuando su proceso de expansién, durante el afio 2010 la Sociedad, instal6 una tercera turbina PWPS SwiftPac 60, FT8-
3 de 60 MW que entrd en operacion comercial en el mes de septiembre de dicho afio, alcanzando la potencia instalada de la
Central en 250 MW.

La Central esta conectada al SADI a través de la red de alta tension de EPEC.

La Sociedad cuenta con un Sistema de Gestién Integrado certificado segiin Normas ISO 9001: 2008, IS0 14001:2004 y
OHSAS 18001:2007. Lo mismo demmuestra una gestién compromelida y dedicada del personal para mantener los estandares
de operacién y mantenimiento, asegurando a la vez el cumplimiento de la normativa aplicable en materia de medio ambiente,
salud y seguridad ocupacional.

Actualmente, la Central estima realizar una nueva inversion superior a los 50 millones de dolares. El proyecto implica
ampliar 2 60 MW los 250 MW existentes a partir de la instalacién de una turbina de gas FT4000 de PWPS con un plazo de
obra de 15 meses.

Véase npfstro informe de
- 9 ¢if noviembre de 2013
PRICE }WATERHOUSE & CH/S.R.L

(Socio) {

| L
Dr. elo P. Lerner CPCECABA TY1F 17 Armando R. Loson
por Comjgion Fiscalizadora Presidente
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Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financicros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 2: ASPECTOS BEGUI.:ATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA

Los ingresos de la Sociedad vinculados a la actividad de generacién eléctrica provienen de ventas a los Grandes Usuarios
en el MAT, por demanda base y excedente (Resolucion SE 1281/06), por las ventas a CAMMESA bajo la Resolucién SE
220/07 y por ventas bajo la Resolucion SE 529/14. Asimismo, el excedente de energia generado bajo las modalidades
descriptas en las Resoluciones SE 1281/06 y 220/07 son vendidas al Mercado Spot conforme a la normativa vigente en el
MEM administrado por CAMMESA,

a) Normativa Energia Plus Res. 1281/06

La SE aprobé la Resolucién 1281/06 en la cual se establece que la energia existente comercializada en el mercado Spot
tendra las siguientes prioridades:

(1) Demandas inferiores a los 300 KW;
(2) Demandas superiores a los 300 KW con contratos; y
(3) Demandas supetiotes a los 300 KW sin contratos.

Asimismo, establece ciertas restricciones a la comercializacién de energia eléctrica e implementa el servicio de “Energia
Plus” que consiste en la oferta de disponibilidad de generaci6n adicional por parte de los agentes generadores, Los mismos
deben cumplir los siguientes requisitos: (i) deberan ser agentes del MEM cuyas unidades generadoras hayan sido habilitadas
comercialmente con posterioridad al 5 de septiembre de 2006 y (ii) contar con contratos de abastecimiento y transporte de
combustible.

Dicha normativa establece que:

» Los Grandes Usuarios con demandas superioreé a los 300 KXW (“GU300”) serdn solamente autorizados a contratar su
demanda de energia en el mercado a término por el consumo eléctrico efectuado durante el afio 2005 (“Demanda Base™)

con los agentes generadores existentes a ese momenio en el MEM.

» La energia consumida por GU300 por encima de su Demanda Base debe ser contratada con nueva generacion (Energia
Plus) a un precio negociado enire las partes. La misma no podré superar el 50% de su demanda real.

Los Nuevos Agentes que ingresen al sistema deberan contratar el 50% de su demanda total bajo el servicio de Energfa Plus,

en las mismas condiciones descriptas anteriormente.

Con respecto a Energia Plus, al 30 de septiembre de 2015 se encontraba contratada casi la totalidad de la potencia nominal
disponible de 135MW. La duracion de gran parte de los diversos contratos de Energia Plus celcbrados entre la Sociedad y
sus clientes es de entre 1 y 2 afios. Las ventas bajo esta modalidad son pagadas por los clientes directamente a la Sociedad.

A

-
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Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 2: ASPECTOS I’{EGU[:ATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA (Cont.)

b) Conirato de Abastecimiento MEM (Resolucién 220/07)

En enero de 2007 la SE emitié la Resolucion N° 220/07, habilitando 1a realizacién de Contratos de Abastecimiento entre el
MEM vy las ofertas de disponibilidad de generacién y energia asociada adicionales, presentadas por parte de agentes
generadores, cogeneradores o autogeneradores que, a la fecha de publicacién de la mencionada resolucion, no sean agentes
del MEM o no cuenten con las instalaciones de generacion a comprometer en estas ofertas habilitadas comercialmente, 0 a
que dicha fecha no estén interconectados al MEM. En tal sentido, 1a celebracion de Contratos de Abastecimiento fue prevista
como otro modo de generar incentivos para el desarrollo de proyectos energéticos adicionales.

Dichos Contratos de Abastecimiento, son firmados entre agentes generadores y CAMMESA, con un plazo de vigencia de
10 afios o un plazo inferior que se establezca excepcionalmente. La contraprestacién por la disponibilidad de generacion y
energia seré establecida en cada contrato de acuerdo a los costos aceptados por la SE. Adicionalmente, los contratos preveran
que las maquinas y centrales afectadas al cubrimiento de los Contratos de Abastecimiento generaran energia en la medida
que resulten despachadas por CAMMESA. ‘

Asimismo, v al igual que lo previsto respecto de los Contratos de Compromiso de Abastecimiento, a efectos de mitigar el

‘riesgo de cobro de los agentes generadores, s¢ otorgd la misma o superior prioridad de pago a las obligaciones de pago

asumidas por CAMMESA bajo dichos Contratos de Abastecimiento que la prioridad correspondiente al reconocimiento de
los costos operativos de los generadores térmicos.

La Sociedad celebré con CAMMESA un acuerdo de abastecimiento a MEM por una potencia de 45 MW y una duracién
de 10 afios a contar a partir de octubre de 2010. Las ventas bajo esta modalidad estan nominadas en délares y son pagadas
por CAMMESA con cléusula take or pay y ¢l excedente generado es vendido al Mercado Spot conforme a la normativa
vigente en el MEM administrade por CAMMESA.

Fste acuerdo contemnpla una remuneracion compuesta por 5 componentes: 1) cargo fijo por potencia contratada afectada por
la disponibilidad media mensual, siendo el precio remunerado de 16,133 USD/MW-mes; ii) cargo fijo que reconoce los
costos de transportes mds otros costos propios de los agentes generadores; iif) cargo variable asociado a la energia
efectivamente provista por ¢l contrato y que tiene como objetivo remunerar la operacién y mantenimiento de la Central
(GAS 7,83 USD/MWh — GASOIL 8,32 USD/MWh); iv) cargo variable para el repago de los costos de combustibles, todos
a precio de referencia; y v) descuento por penalidades. Estas tltimas se aplican en aquellas horas que no se haya alcanzado
el 92% de la potencia comprometida y se valorizan en funcién det dia, el estado operativo de la maquina y la situacion del

mercado,

¢) Venias bajo Resolucién SE 482/15

El 22 de marzo de 2013 la SE public la Resolucién SE 95/13 que busca adecuar el esquema de remuneracion del parque
de generacion no afectado a regimenes especiales como el de Energia Plus y Contratos de Abastecimiento MEM entre otros.

. 9 defroviembre de 2015 /
\iFERHOUSE & CO. S/BAC — @A‘W
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_ Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont,)

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA (Cont.)

c) Ventas bajo Resolucion SE 482/15 (Cont.)

Con fecha 20 de mayo de 2014 se publicé la Resolucién SE 529/14 que modifica y amplia la Resolucién SE 95/13, antes
mencionada. El cambio principal es el aumento de la remuneracion a los generadores instrumentado a través de un
incremento en los precios, asi como la creacién de un nuevo concepto llamado “Remuneracién de mantenimientos no
recurrentes”.

Con fecha 10 de julio de 2015 se publicé la Resolucién SE 482/15 que modifica y amplia la Resolucién SE 529/14, antes
mencionada. El cambio principal es el aumento de la remuneracién a los generadores instrumentado a través de un
incremento en los precios, asi como la creacién de dos nuevos conceptos llamados “Recurso para las inversiones del
FONINVEMEM 2015 - 2018” ¢ “Incentivos a la produccién de Energia y la Eficiencia Operativa”.

Esta nueva resolucion permitird incrementar los resultados operativos de la empresa, generando un flujo de fondos adicional
que mejorard su posicion de capital de trabajo. Dicha resolucién dispuso su aplicacion en forma retroactiva desde febrero
de 2015.

Fl esquema de remuneracion actualizado con la Res. 482/15 consiste basicamente en los siguientes conceptos:

1. Costo fijo: este concepto actualiza los valores reconocidos de Potencia Puesta a Disposicion. El precio con el
que se rerumera la Potencia Disponible a los Ciclos Combinados menores a 150 MW sube de 46,50 $/MW-hrp
a 59,50 $/MW-hrp. Este precio podré incrementarse en funcion a un porcentaje que establece la Res. 482/15. La
forma de determinacién de dicho porcentaje se establece en funcion de la disponibilidad mensual, la
disponibilidad historica, segin la época del afio y la tecnologfa de generacion. La resolucién establece que
estacionalmente dicho porcentaje puede alcanzar hasta el 110% del costo fijo determinado por la misma.

2. Costo variable: este valor se paga en funcién de la energia generada y del combustible utilizado. Los precios
reconocidos suben de 26,80 $/MWh a 33,10 $/MWh para generacién con Gas Natural y de 46,90 $/MWh a
57,90 $/MWh con Gas Oil.

3. Remuneracion adicional: la misma se determina en funcién de la generacion total y tiene dos componentes: uno
que se cobra dircctamente, que sube de 10,90 $/MWh a 13,70 $/MWHh, y otro que se destina a un fideicomiso
para nuevas inversiones que sube de 4,70 $MWh a 5,90 $/MWh.

4. Remuneracion de mantenimienios no recurrentes: valorizado en 24,70 $/MWh (anteriormente a 21 $/MWh), el
misme se determina mensualmente y en funcidn de la energia generada. E] acumulado de este fondo podrd ser
utilizado para realizar mantenimientos no recurrentes.

Véase puestro informe de fecha
9 e noviembre de 201
PRICE/ ATERHOUSE & \J /

a el (Soc1o)
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Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estadoes Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA (Cont.)

¢} Ventas bajo Resolucion SE 482/15 (Cont.)

5. Nuevo cargo denominado “Recurso para inversiones del FONINVEMEM 2015-2018™; valorizado en 15,80
$/MWh, el mismo se determina mensualmente y en funcién de la energia generada. El acumulado de este fondo
sera utilizado para nuevas inversiones en generacion de energia eléctrica, Como agente generador del MEM vy
formando parte de dicho acuerdo para el incremento de disponibilidad de generacion térmica, este reconocimiento
le permitira a la Sociedad generar una participacion en las nuevas inversiones que se realicen para diversificar el
parque generador de energia eléctrica nacional,

6. Nuevo esquema de “Incentivos a la produccion de energia y la eficiencia operativa aplicable a generacion
térmica™

- Adicional por produccidn: se podra recibir una remuneracién adicional en funcion del volumen de energia
producida a lo largo del afio, variando para el tipo de combustible. Dicho incremento s aplicaré a los costos
variables en un 15% para combustible liquido y 10% para gas/carbén, cuando se alcance un valor acumulado
del 25% y 50% respectivamente de la generacién anual,

- Adicional por eficiencia: se podra recibir una remuneracién adicional en funcién del cumplimiento de
objetivos de consumo de combustibles. Trimestralmente se comparard el consumo real con el de referencia
para cada mdquina y tipo de combustible. La diferencia porcentual se valorizara al costo variable de
operacién y mantenimiento asociado al combustible correspondiente y se recenocera como un adicional.

La resolucion de SE 529/14, establece que a partir de febrero de 2014, la gestion comercial y despache de combustibles
quedara centralizado en el Organismo Encargado de] Despacho (CAMMESA). A medida que las relaciones contractuales
entre los Agentes del MEM y sus proveedores de combustibles e insumos asociados se vayan extinguiendo, dejaran de
reconocerse tales costos asociados a la operacion. Queda excluida de esta normativa la Resolucion de SE 1281/06 (Energia
Plus).

d) Suministro de gas natural

El gas natural necesario para respaldar los contratos de Energia Plus, conforme a la normativa anteriormiente mencionada,
es suministrado por Rafael G. Albanesi S.A. a través de la Nota SE 7584/11.

NOTA 3: BASES DE PRESENTACION

Los presentes estados financieros condensados intermedios correspondientes a tos periodos de nueve y tres meses finalizados
€l 30 de septiembre de 2015 y 2014 han sido preparados de conformidad con la RT 26 .de la FACPCE, incorporada por la
CNV.

MY st
PRIC?WATERHOUSE & ﬁ/&.ﬂ@/@ab&/ //
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Generacion Mediterranea S.A.
Notas 2 los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 3: BASES DE PRESENTACION (Cent.)

Los estados financieros condensados intermedios correspondientes a los periodos de nueve y tres meses finalizados el 30 de
septiembre de 2015 y 2014 han sido preparados de acuerdo con las disposiciones de la NIC 34. La presente informacion
financiera condensada intermedia debe ser leida conjuntamente con los estados financieros anuales de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2014,

La presentacion en el estado de situacién financiera distingue entre activos y pasivos corrientes y no corrientes. Los activos
y pasivos corrientes son aquellos que se espera recuperar o cancelar dentro de los doce meses siguientes al cierre del periodo
sobre el que s informa. Adicionalmente, la Sociedad informa el flujo de efectivo de las actividades operativas usando el
método indirecto. Bl afio fiscal comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre de cada afio. Los resultados econdmicos
y financieros son presentados sobre 12 base del afio fiscal, proporcionados al periodo transcurtido.

Los presentes estados financieros condensados intermedios estén expresados en pesos. Los mismos han sido preparados bajo
la convencién del costo histérico, modificado por la medicién de los activos financieros y pasivos financieros a valor
razonable con cambios en resultados.

Los estados financieros condensados intermedios correspondientes al perfodo de nueve y tres meses finalizados el 30 de
septiembre de 2015 y 2014 no han sido auditados. La gerencia de la Sociedad estima que incluyen todos los ajustes necesarios
para presentar razonablemente los resultados de cada periodo. Los resultados del periodo de nueve y tres meses finalizados
el 30 de septiembre de 2015 y 2014, no necesariamente reflejan la proporcién de los resultados de la Sociedad por ejercicios
completos.

Los presentes estados financieros condensados intermedios han sido aprobados para su enisién por el Directorio de la
Sociedad con fecha 9 de noviembre de 2015.

Informacién comparativa
Los saldos al 31 de diciembre de 2014 v por el perfodo de nueve y tres meses finalizado el 30 de septiembre de 2014, que
se exponen en estos estados financieros condensados intermedios a efectos comparativos, surgen de los estados financieros

a dichas fechas. Ciertas reclasificaciones han sido efectuadas sobre las cifras correspondientes a los estados financieros
presentados en forma comparativa a efectos de mantener 1a consistencia en la exposicién con las cifras del preserite periodo.

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables adoptadas para estos estados financieros condensados intermedios son consistentes con las utilizadas
en la informacién financiera auditada correspondientes al ultimo ejercicio financiero, el cual finalizé el 31 de diciembre de
2014, '

(Socio) i 4
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Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES (Cont.)
4.1  Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones no efectivas y adoptadas anticipadamente por la Sociedad

NIIF 9 “Instrumentos financieros”: la modificacién fue emitida en el mes de julio de 2014. La misma incluye en un sélo
lugar todas las fases del proyecto de la IASB para reemplazar la NIC 39 "Instrumentos financieros: reconocimiento y
medicion”. Dichas fases son la clasificacién y medicién de los instrumentos, desvalorizacion y contabilizacion de cobertura.
Esta versién adiciona un nuevo modelo de desvalorizacion basado en pérdidas esperadas y algunas modificaciones menores
a la clasificacion y medicion de los activos financieros. La nueva norma recmplaza todas las anteriores versiones de la NIIF
9 y es efectiva para periodos que comienzan a partir del 1 de enero de 2018. La Sociedad ha adoptado la primera fase de la
NIIF 9 a la fecha de estos estados financieros condensados intermedios.

La determinacion se hace en el reconocimiento inicial. La clasificacién depende del modelo del negocio de la entidad para
gestionar sus instrumentos financieros y las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del instrumento. Para los
pasivos financieros, la norma mantiene la mayoria de los requerimientos de ta NIC 39. El principal cambio &s que, en los
casos en que se toma la opcién del valor razonable para los pasivos financieros, la parte del cambio en el valor razonable
que sea consecuencia del riesgo de crédito propio de la entidad se registra en otro resultado integral en vez de en la cuenta
de resultados, a menos Que surja una falta de correlacién contable.

4.2 Nuevas normas, modificaciones ¢ interpretaciones no efectivas y no adoptadas anticipadamente por la
Sociedad

NIIF 15 "Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes: fue emitida en el mes de mayo de 2014
y aplicable para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero 2017. La mistna especifica cémo y cudndo se reconocerdn los
ingresos, asi como la informacién adicional que la Sociedad debe presentar en los estados financieros. La norma proporciona
un modelo tnico de cinco pasos basado en principios que se aplicara a todos los contratos con los clientes. La Sociedad se
encuentra analizando el impacto, rio obstante, estima que la aplicacién de la misma no impactara en forma significativa en
los resultados de las operaciones o en la situacién financiera de la Sociedad.

En septiembre 2014, el IASB publico modificaciones a las NIIF que resultan aplicables para los ejercicios iniciados a partir
del 1° de enerc de 2016, permitiendo su aplicacién anticipada. La Sociedad se encuentra analizando el impacto de la
aplicacion de las modificaciones, no obstante, estima que la aplicacién de las mismas no impactara en los resultados de las

operaciones o en la sitnacién financiera de la Sociedad.

En diciembre de 2014, el IASB modificé la NIC | “Presentacién de estados financieros” incorporando guias para la
presentacién de los Estados Financieros y resulta aplicable a los ejercicios anuales iniciados a partir del | de enero de 2016,
permitiendo su adopeion anticipada. La Sociedad se encuentra analizando el impacto en las revelaciones por la aplicacion
de dicha modificacion.

Véase putstro informe de fegha //
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Generacion Mediterrianea S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 5: ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de estados financieros requiere que 1a Gerencia de la Sociedad realice estimaciones y evaluaciones acerca
del futuro, aplique juicios criticos y establezca premisas que afectan la aplicacién de las politicas contables y los montos de
activos y pasivos, e ingresos y egresos informados.

Estas estimaciones y juicios son evaluados continuamente y estin basados en experiencias pasadas y otros factores que son
razonables bajo las circunstancias existentes. Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones
realizadas a la fecha de preparacion de los presentes estados financieros condensados intermedios,

En la preparacion de estos estados financieros condensados intermedios, los juicios criticos efectuados por la Gerencia al
aplicar las politicas contables de la Sociedad y las fuenies de informacién utilizadas para las estimaciones respectivas son
las mismas que fueron aplicadas en los estados financieros por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014,

NOTA 6: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Sociedad la exponen a diversos riesgos financieros; riesgo de mercado (incluyendo riesgo de tipo de
cambio, riesgo de valor razonable por tasa de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito v riesgo de liquidez.

Los estados financieros condensados intermedios no incluyen toda la informacion requerida para los estados financieros
anuales respecto de la administracién de riesgo. Los mismos deben ser leidos en conjunto con los estados financieros
correspondientes al gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014. No ha habido cambios significativos desde el tltimo
cierre anual en las politicas de gestion de riesgos.

NOTA 7: INGRESOS POR VENTAS

30.09.15 30.09.14
Venta de energia Res. 95/529/482 161.855.531 101.800.109
Venta de energia mercado a término 514.917.597 442.057.881
Servicios prestados 1.985.170 2.109.925
678.758.298 545.967.915

Véase nuestroifforme de fedha -
9 de peviembre de 2015 pd
ATERHOUSE & CO. §. O\J ‘.
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por Conflsion Fiscalizadora Presidente
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Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 8: COSTO DE VENTAS

Costo de compra de energia eléctrica

Costo consumo gas y gas oil de planta
Costo de transporie de gas

Honorarios y retribuciones por servicios
Sueldos y jornales y contribuciones sociales
Otros beneficios al personal

Impuestos, tasas y contribuciones

Servicios de mantenimiento

Depreciacién de bienes de uso

WViajes, movilidad y gastos de representacion
Seguros '
Gastos de corminicacion

Diversos

NOTA 9: GASTOS DE COMERCIALIZACION

Sueldos y jornales y contribuciones sociales
Impuestos, tasas y contribuciones
Incobrables

NOTA 10: GASTOS DE ADMINISTRACION

Honorarios y retribuciones por servicios
Sueldos y jornales y contribuciones sociales
Otros beneficios al personal

Impuestos, tasas y contribuciones

Viajes, movilidad y gastos de representacion
Seguros

Gastos de oficina

Gastos de comunicacion

Diversos

30.09.15 30.09.14
(251.600.485) (230.675.259)
(199.956.143) (126.908.898)

- (1.499,595)
- (26.259)
(22.159.612) (16.603.574)
(812.652) (846.334)
(4.441.260) {2.516.131)
(32.494.628) (27.709.677)
(34.207.688) (23.480.862)
(1.574.793) (1.194.281)
(8.551.221) (6.157.435)
(@12.057) (383.511)
(409.757) (401.447)
(556.620.296) (438.403.263)
30.09.15 30.09.14
(782.104) (586.008)
(256.957) (3.022.818)
- (306.677)
(1.039.061) (3.915.503)
30.09.15 30.09.14
(7.654.357) (4.164.850)
(3.128.416) (2.344.034)
(541.768) (513.574)
(1.289.731) (161.152)
(1.049.862) (796.188)
(73.274) (54.980)
(649.986) (264.370)
(274.705) (72.578)
(273.283) (274.435)
(14.935.382) (8.646.161)

‘de noviembre de 2015

PRICE WATERHOUSE &
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por Comlsmn Fiscalizadera
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Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 11: RESULTADOS FINANCIEROS

Ingresos financieros
Intereses comerciales

Total ingresos financieros

Gastos financieros

Intereses por préstamos y otros
Gastos y comisiones bancarias
Total gastos financieros

Otros resultados financieros
Diferencia de cambio, neta

Otros resultados financieros

Total otros resultados financieros
Total resultados financieros, netos

Dr. Marcglo P. Lerner
por Commisidd Fiscalizadora

30.09.15 30.09.14
2.514.050 3.996.232
2.514.050 3.996.232
{62.066.453) (72.083.013)
(1.241.178) (1.580.464)
(63.307.631) (73.663.477)
(3.265.088) (6.300.335)
(9.146.866) (14.372.089)
(12.411.954) (20.672.424)
(73.205.535) (90.339.669)

r
Vgtise nuestro informe fle feplia

9 de noviembre def20
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Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 13: EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

30.09.15 31.12.14
Caja 84.248 108.415
Bancos ) 353.538 10437292
Fondo comin de inversién 15.500.000 -
Valores a depositar 19.683.258 296.884
Ffective y equivalentes de efectivo (excluyendo descublertos bancarios) 35.621.044 10.842.591

A efectos del estado de flujos de efectivo, el efectivo, equivalentes de efectivo y los descubiertos bancarios incluyen:

30.09.15 30.09.14
Ffectivo y equivalente de efectivo 35.621.044 2.533.745
Descubiertos bancarios (Nota 16) {15.745.876) {242.585)
Ffectivo y equivalentes de efectivo (incluyendo des cubiertos bancarios) 19.875.168 2.291.160

NOTA 14: ESTADO DE CAPITALES

E! capital social suscripto al 30 de septiembre de 2015 asciende a $ 76.200.073.
NOTA 15: RESULTADO POR ACCION

Bdsica

El resultado por accién bésica se calcula dividiendo el beneficio atribuible a los tenedores de instrumentos de patrimonio de
la Sociedad entre el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el periodo.

30.09.15 30.09.14
Ganancia integral del periodo 21.614.441 1.979.787
Promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion 76.200.073 76.200.073
Ganangcia por accién bisica . 0,2837 0,0260

No existen diferencias entre el calculo del resultado por accién basico y el resultado por accitn diluido, por no existir
acciones preferidas ni obligaciones negociables convertibles en acciones ordinarias.

Véase nugtfo informe de fegha /"“{
9 dg'noviembre de 2015 /
PRICE {’ATERHOUSE & C%i_\" /‘
/ (Socid f }

DriMarcelp P, o ——:P CE.CAB.A T 1 F° 17 Armando R. Losén
por COmisién Fiscalizadora Presidente
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Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 16: PRESTAMOS

Ng cortientes 30.09.15 31.12.14
Préstamo sindicado 20.700.000 54.524.311
Obligaciones negociables 130.000.000 33.845.187
Otras deudas bancarias 1.875.050 291.667
Deudas por amrendamiento financiero 771.683 1.030.789
162.346.733 89.691.954
Comrientes
Préstamo sindicado _ 35.217.046 30.307.960
Obligaciones negociables 14.450.921 93.273.403
CAMMESA . 202.459 3.725.960
Otras deudas bancarias 21.095.496 12.006.107
Descubiertos bancarios 15.745.876 8.585.884
Deudas por arendamiento financiero 1.187.922 642.675
87.989.720 148.541.989

a) Préstamos
a.1) Préstamo sindicado

Con fecha 28 de julio del 2010 la Sociedad obtuvo un préstamo sindicado a través de una oferta de préstamo enviada a
Standard Bank Argentina S.A., Banco Jtan Argentina S.A., Banco de Servicios y Transacciones S.A., Banco del Chubut
S.A., Banco de la Nacion Argentina S.A., Banco Hipotecario $.A., y Banco de la Ciudad de Buenos Aires S.A. con el
objetivo de financiar la ampliacion de la planta por 60 MW adicionales de potencia mediante la instalacion de una nueva
turbina de gas asi como precancelar parcialmente la deuda existente con el Banco Credit Suisse.

Con fecha 21 de septierhbre de 2011 la Sociedad celebrd una enmienda a la oferta de présiamo, incluyendo al HSBC Bank
Argentina S.A. y al Banco de la Provincia de Cordoba S.A. como prestamistas, cuyo objeto fue la precancelacion de la
totalidad de los pasivos existentes a esa fecha con Credit Suisse.

Con fecha 22 de marzo de 2013 la Sociedad celebrd una segunda enmienda a la oferta de préstamo con el objetivo de prever
la precancelacién parcial de dicho préstamo mediante una futura emisién de ON asi como también definir nuevos plazos de

cancelacion acordes con la emision de las ON.

Con fecha 21 de mayo de 2013 la Sociedad emitié ON y realiz la precancelacion parcial del préstamo por un capital de
$57.318.000 con fondos provenientes de dicha emision.

Con fecha 8 de mayo de 2014 la Sociedad celebré una tercera enmienda a la oferta de préstamo en virtud de la cual, con
fecha 9 de mayo de 2014, se efectud una precancelacion parcial del préstamo por un capital de 54.508.500.

o

r. Véasefinestro informe de fedha -
; /,/ ‘
PRICE(WATERHOUSE & COfstL. \, [ E
¥ ————-—’7 e {Socio /
Dr. Mafcelo Peaemer—""_ CPCECABATIT Armando R. Loson
por Comikién Fiscalizadora Presidente
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Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 16; PRESTAMOS (Cont.)

a) Préstamos (Cont.)

a.1) Préstamo sindicado (Cont.)

Adicionalmente se acordaron nuevos plazos de cancelacion y se liberaron garantias otorgadas oportunamente bajo el
préstamo. (Ver Notal9.2 “Préstamo sindicado”).

Las clausulas mas relevantes son las siguientes:
Capital: el total de la deuda de capital ascendis 2 $ 90.000.000, una vez efectuada la precancelacion arriba mencionada.
Intereses: tasa Badlar corregida mas un margen del 6,23%.

Forma de cancelacién: los intereses son cancelados en forma trimestral a partir dela fecha de la entrada en vigencia de la
{ltima enmienda (9 de mayo de 2014). El capital seré cancelado en 11 (once) cuotas trimestrales a partir del 10 de noviembre
del 2014, venciendo la 0ltima de ellas el 9 de mayo de 2017.

Principales requisitos contractuales: la oferta de préstamo prevé ciertas pautas referidas al cumplimiento de covenants
relacionados con indices financieros (ratio de leverage, limite minimo del patrimonio y ratio de EBITDA sobre gastos de
intereses) a ser presentados en forma trimestral.

La enmienda también prevé el otorgamiento de una cesién de derechos de cobros de contratos de venta de energia, el
otorgamiento de una fianza por parte de ASA y la puesta a disposicién de estados financieros anuales y de revisiones

trimestrales.
El saldo remanente de capital por dicho préstamo al 30 de septiembre de 2015 asciende a § 64.350.000.

A la fecha de firma de los presentes estados financieros condensados intermedios ¢l saldo de denda es de § 56.700.000.

a.2) Obligaciones negociables

Con el objetivo de mejorar el perfil financiero de la empresa, con fecha 17 de octubre de 2012 GMSA obtuvo, mediante
Resolucion 16942 de la CNV, la autorizacitn para: (i) el ingreso de GMSA al régimen de oferta publica; y (ii) la creacion
de un programa global para la emision de obligaciones negociables simples (no convertibles en acciones), por un valor

nominal total en circulacin de hasta US$ 100.000.000 (ddlares estadounidenses cien millones) o su equivalente en otras

monedas, en una o mas clases o series.

Al 30 de septiembre de 2015 existen en circulacion ON Clase IIT yIV emitidas por la Sociedad por los montos y condiciones

Véase n @c
9;&£noviembre de 201

. o
_pmc;zmmanousg 7& ——y @u./ '/

A (Socio)
. M&feelo P. Lerner CPFCECABA T 1F 17 Armando R. Losén
por Comisién Fiscalizadora Presidente

19

signientes:




e

e’

L I N

—

e

s

R N e

R

o

et

Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.}

NOTA 16: PRESTAMOS (Cont.)

a) Préstamos (Cont.)

a.2) Obligaciones Negociables (Cont.)

ON Clase III:

Capital: Valor nominal: $ 100.000.000 (Pesos: cien millones)

Intereses: Tasa BADLAR Bancos Privados més un margen del 4,46%.

Plazo y forma de cancelacién: los intereses de las ON Clase III serdn pagados trimestralmente, en forma vencida, en las
siguientes fechas: 9 agosto de 2014, 9 de noviembre de 2014, 9 de febrero de 2015, 9 de mayo de 2015, 9 de agosto de 2015,
9 de noviembre de 2015 v 9 de febrero de 2016.

El capital de las ON Clase I serd amortizado en 3 cuotas trimestrales, equivalentes las dos primeras al 33% del valor
nominal de las ON y la tltima al 34% del mismo, pagaderas el 9 de agosto de 2015, 9 de noviembre de 2015y 9 de febrero

de 2016, respectivamente.

Los fondos obtenidos con la emisién de las ON Clase TII fueron destinados a la precancelacion parcial anticipada de capital
del Préstamo sindicado por un monto que asciende a $ 54.508.500 y a capital de trabajo.

Con fecha 15 de julio de 2015 se realizé fa emisién de las ON Clase IV, por lo cual se suscribié una porcion en efectivo y
¢l remanente mediante el canje del 87% de las ON Clase HI mejorando el capital de trabajo y el perfil de endeudamiento de
la Sociedad (plazo y tasa). El importe cancelado fue $87.824.000.

Con fecha 7 de agosto de 2015 sc realizo otro pago de capital por $4.018.080. El saldo remanente de capital por dicha clase
al 30 de septiembre de 2015 asciende a § 8.157.920.

ON Clase IV:

Capital: Valor nominal: § 130.000.000 (Pesos: ciento treinta millones)

Intereses: (i) desde la fecha de emision y liquidacién y hasta transcurridos nueve (9) meses contados desde la fecha de emision
y liquidacion, inclusive, devengard intereses a 1a tasa de interés fija de 28 %; (ii) desde el inicio del décimo (10) mes, contados

desde la fecha de emision y liquidacion, hasta la fecha en que el capital sea totalmente amortizado (no inclusive), devengard
interescs a una tasa variable anual que ser4 igual a la suma de: (a) la Tasa BADLAR bancos privados mas (b} 6,50%.

Véaée nuestro informe e fcc

] 9 de noviembre de J01
PRIGE WATERHOUSEZ/Z "_\1 4/

] {Socio)
Dr. Mdigelo P. Lerner CPCECABATIF 17 Armando R. Losdn
por Comigién Fiscalizadora Presidente
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Generacién Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 16: PRESTAMOS (Cont.)

b) Préstamos (Cont.)
a.2) Obligaciones Negociables (Cont.)

Plazo y forma de cancelacién: los intereses de las ON Clase TV serén pagados trimestralmente, en forma vencida, en las
siguientes fechas: 15 de octubre de 2015, 15 de enero de 2016, 15 de abril de 2016, 15 de julio de 2016, 17 de octubre de
2016, 16 de enero de 2017, 17 de abril de 2017 y 17 de julio de 2017.

Fl capital de las ON Clase IV sera amortizado en 3 cuotas trimestrales, equivalentes las dos primeras al 33% del valor
nominal de las ON y la tiltima ai 34% del mismo, pagaderas el 16 de enero de 2017, 17 de abril de 2017, 17 de julio de 2017,
respectivamente.

Los fondos obtenidos con Ja emision de las ON Clase IV fueron destinados a la precancelacion parcial anticipada del capital
de las ON Clase I por un monto que asciende a B 87.824.000. El monto remanente fue destinado a inversiones y capital de
trabajo. Esto permitié mejorar el perfil financiero de la Sociedad.

A la fecha de firma de los presentes estados financieros condensados intermedios el saldo de deuda es de § 130.000.000.

2.3) Préstamo de Banco Hipotecario S.A.

Con fecha 16 de diciembre de 2013 la Sociedad tomé un préstamo del Banco Hipotecario S.A. por un total de $ 10.000.000,
el cual se amortiza en 24 cuotas mensuales. El saldo remanente de capital por dicho préstamo al 30 de septiembre de 2015

asciende a § 1.250.000.
a.4) Préstamos de Banco de la Provincia de Cérdoba S.A,

Con fecha 9 de enero de 2014, la Sociedad tomo un préstamo del Banco de la Provincia de Cordoba S.A. por un total de
$ 7.000.000, el cual se amortiza en 24 cuotas mensuales. El saldo remanente de capital por dicho préstamo al 30 de
septiembre de 2015 asciende a $ 1.166.675.

Con fecha 8 de junio de 2015, la Sociedad tomé un nuevo préstamo del Banco de la Provincia de Cordoba S.A. por un total
de § 5.000.000, el cual se amortiza en 24 cuotas mensuales. El saldo remanente de capital por dicho préstamo al 30 de
septiembre de 2015 asciende a $4.375.010.

9 de noviembre de 20, y’

CE WATERHOUSE 70. s@ ( ‘ )
s / {8ocio) /
CPCECABATIF17 Armando R. Losén

Presidente

Dr. MarcelP.
por Comision §iscalizadora
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Generacion Mediterrianea S.A,
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedies (Cont.)

NOTA 16: PRESTAMOS (Cont.)

a) Préstamos (Cont.)

a.5) Préstame de Banco de Servicios y Transacciones S.A.

Con fecha | de agosto de 2014, la Sociedad tomo un préstamo del Banco de Servicios y Transacciones S.A. por un total de
$ 5.000.000, el cual sc amortiza en 12 cuofas mensuales. Con fecha 8 de agosto de 2015 se canceld en su totalidad el
préstamo.

a.6) Préstamo de Banco Chubut S.A.

Con fecha 19 de junio de 2015, la Sociedad tomé un préstamo del Banco Chubut S.A. por un total de $ 15.000.000, pagadero
a los 180 dias contados a partir de la fecha de desembolso. El saldo remanente de capital por dicho préstamo al 30 de
septiembre de 2015 asciende a $ 15.000.000.

A la fecha de los presentes estados financieros condensados intermedios la Sociedad cumple con todos sus covenants.

Los vencimientos de los préstamos de la Sociedad y su exposicion a las tasas de interés son los siguientes:

30.09.15 31.12.14
Tasa fija
Menos de 1 afio 31.924.732 8.585.884
31.924.732 8.585.884
Tasa variable
Menos de | afio 56.064.988 139.956,105
Entre 1 y 2 afios 162.120.355 70.242.735
Enire 2y 3 afios ' 226378 19.449.219
218.411.721 229.648.059
250.336.453 238.233.943

Los préstamos de la Sociedad estin denominados en las siguientes monedas:

30.09.15 31.12.14
Pesos argentinos 250.336.453 238.233.543
250.336.453 238.233.943

9 4% noviembre de 2045
' ATERHOUSE & c (\| ;{
i e e (Sacio} :
Dr. Marcerta P. Lerner CPCECABATYP 17 Armando R, Losén
por ComisiorgFiscalizadora Presidente
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Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 16: PRESTAMOS (Cont.)
a) Préstamos (Cont.)

La evolucién de los préstamos de la Sociedad fue la siguiente:

30.09.15 30.09.14
Préstamos al inicio _ 238.233.944 263.957.817
Préstamos recibidos 150.998.724 133.358,782
Préstamos pagados (149.890.835) (141.886.922)
Intereses devengados 49,009.391 60.668.940
Intereses pagados (47.262.939) (55.922.056}
Descubiertos bancarios 7.159.952 (6.507.822)
Gastos activados/valores actuales 2.088.176 353.300
Préstamos al cierre 250.336.453 254.022.039
NOTA 17: PREVISIONES
Para crédiios Para
por ventas contingencias
Saldo al 31 de diciembre de 2014 744.909 10.581.411
Aumentos - 718.037
Disminuciones - - (153.263)
Saldo al 30 de septiembre de 2015 744.909 11.146.185

En ¢l rubro previsiones se incluyen las eventuales situaciones contingentes refacionadas con el giro de fos negocios y otros
riesgos diversos que podrian originar obligaciones para la Sociedad. En la estimacién de sus montos y probabilidad de
concrecién se ha considerado la opinién de los asesores lepales de la Sociedad.

b (Socio} /{‘

Dr, Marc | P. Lerner CP.CECABA. T°1F 17 Armando R. Losén
por Comisiéff Fiscalizadora Presidente
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Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 18: SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

a) Ventas de energia

Otras partes relacionadas:
Solalban Energia S.A.

Generacion Independencia S.A.
Rafael G. Albanesi S.A.

b} Compra de gasy energia

Otras partes relacionadas;
Solalban Energia S.A.

Generacion Independencia S.A.
Rafael G. Albanesi S.A. (*)

Ganancia / (Pérdida)
30.09.15 30.09.14
9.226.726 109.368
329.054 1.558.871
11.165.008 1.693.259
20.720.788 3.361.498
30.09.15 30.09.14
(524.515) (531.238)
(1.098.634) (1.330.464) -
(84.391.981) (117.459.203)
(86.015.130) (119.320.905)

(*) Corresponden a compra de gas, las cuales en parie son cedidas a CAMMESA, en el marco del Procedimiento para
Despacho de Gas Natural para la generacion eléctrica.

¢) Servicios administrativos

Otras partes relacionadas:
Rafael G. Albanesi S.A.

d) Alquileres

Otras partes relacionadas:
Rafael G. Albanesi S.A.

e) Otras compras y servicios recibidos

Otras partes relacionadas:
Solalban Energia S.A.
Bodega del Desierto S.A.
Alba Jet S.A.

Dr. Malgelo P. Lerner
por Comis¥on Fiscalizadora

30.09.15 30.09.14
(2.200378) (873.366)
(2.200.378) (873.366)
30.09.15 30.09.14
{50.000) {90.000)
(90.000) (90.000)
30.09.15 30,0914
(769.178) -
(4.909) (4.542)
(1.154.000) {363.000)
(1.928.087) (367.542)

d

Véase piiestro informe de fich, o

94ke noviembre de 201
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CPCECABATIF 17
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Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 18: SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS (Cont.)

Ganancia / (Pérdida)
) Recupero de gastos ’ 5
30.09.15 30.09.14
Oftras partes relacionadas:
Rafael G. Albanesi S.A. . : (18.503) -
Generacion Rosario S.A. 927.830 191.650
Generacion Independencia S.A. 2.690.035 .-
Central Térmica Roca S.A. . 1.977.937 -
Generacion Frias S.A. 263.002 -
Generacién La Banda S.A. 270.669 08.359
Generacion Riojana S.A. 278918 -
6.389.888 290.009
g Servicios prestados
30.09.15 30.09.14
Qtras partes relacionadas;
Generacion Riojana S.A. 1.985.170 -
1.985.170 -
k) Dividendos distribuidos
30.09.15 30.09.14
Otras partes relacionadas:
Albanesi S.A. {(40.280.712) - -
(40.280.712) - -

i) Remuneraciones del personal clave de la gerencia

La alta gerencia incluye a los directores (ejecutivos y no ejecutivos). Qus remuneraciones al 30 de septiembre de 2015y

* 2014 ascendieron a § 2. 733 632 y $ 2.089.934, respectivamente.

_ 30.09.15 30.09.14
Sueldos 2.733.682 2.089.934
2.733.682 2.089.934

de novienbre de 20 /
PRICf WATERHOUSE 87! 7SR. L(—\J ﬁ(
\ i {Socio)
Dr. Mariglo P. Lerner CP C ECABA TI1F 17 Armando R. Loson
por Cornisitn Fiscalizadora Presidente
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Generacion Mediterranea S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 18: SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS (Cont.)

j) Saldes a la fecha de los estados de situacidn financiera condensados intermedios

Créditos por ventas cortientes con otras partes relacionadas
Generacion Independencia S.A. -

Generacion Riojana 5.A.

Rafael G. AlbanesiS.A. - Anticipo a proveedores
Generacién Rosario S.A.

Central Térmica Roca S.A.

Generacion Frias S.A.

Generaciom La Banda S.A.

Solalban Energia S.A.

Deudas comerciales corrientes con oiras partes relacionadas
Rafael G. Albanesi S.A.

k} Otras deudas corvientes con otras partes relacionadas

Accionistas minoritarios

1) Otras deudas no corrientes con otras partes relacionadas

Accionistas minoritarios

Los créditos con partes relacionadas surgen principalmente de transacciones de servicios prestados y vencen al mes siguiente
de 1a fecha de la transaccién. No se han registrado previsiones por estos créditos con partes relacionadas en ninguno de los
periodos cubiertos por los presentes estados financieros condensados intermedios. Las dendas comerciales con paries
relacionadas surgen principalmente de transacciones de compra de gas, y vencen al mes siguiente de la fecha de la
transaccién. Las transacciones con partes relacionadas son realizadas en condiciones similares a aquellas realizadas con

partes independientes.

_ 30.09.15 31.12.14
- 1.931.089
2.402.056 105.823
- 40.728.315
11.773.281 18.551.138
- 1.463.176
- 1.429.283
- 68.823
4.117.156 113.634
18.292.494 64.391.281
30.09.15 31.12.14
33.134.539 -
33.154.539 -
30.09.15 31.12.14
145.000 -
145.000 -
30.09.15 31.12.14
- 145.000
- 145.000

(Socia)

(R

Dr. Marckfp P. Lerner
por Comisidrf Fiscalizadora

CP.CECABA TP1F 17
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Armando R. Losén

Presidente



Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios {Cont.)

NOTA 19: BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA Y OTROS COMPROMISOS

19,1 Préstamos de CAMMESA

La Sociedad mantiene al 30 de septiembre de 2015 deudas financieras con CAMMESA por § 292.459 que se encuentran
garantizadas con la cesién del 15% de los créditos actuales y futuros por venta de energia en el Mercado Spot del MEM. La
deuda antes descripta fue contraida a efectos de financiar mejoras en la caldera del ciclo combinado (MMARTGO1 y
MMARTG02).

19.2 Préstamo sindicado

A los fines de garantizar &l cumplimiento en tiempo y forma de la totatidad de las obligaciones de pago asumidas y/o a ser
asumidas por GMSA bajo el Préstamo sindicado se otorgé una fianza por ASA sobre las obligaciones de la Sociedad bajo
el mismo y se acord una cesion en garantia, a favor del agente administrativo bajo el Préstamo sindicado, de los derechos
a cobrar y percibir sumas de dinero bajo ciertas operaciones (celebradas o a celebrarse) de venta de Energia Plus;
destacandose gue se afectaron a dicha cesion en garantia 21 contratos de la Sociedad.

A la fecha de los presentes estados financieros condensados intermedios, la Central se encuentra trabajando en la liberacion
de contratos cedidos en garantia, correspondientes a Vidrieria Argentina S.A., Pilkington S.A., Arcor SAIC, Vicentin S.A.,
Holeim S.A., Chevren S.R.L., Axion Energy S.A., Coca Cola Femsa de Buenos Aires S.A. (Planta Ciudad de Buenos
Aires), Coca Cola Femsa de Buenos Aires S.A. (Planta Monte Grande) v Rayen Cura SAIC, con un valor estimado
contemplando las renovaciones a noviembre 2015 de USD 19,6 millones.

Para dicho periodo el saldo de deuda del préstamo sindicado asciende a $56,7 millones, lo que muestra la mejora en la
estructura financiera de la Sociedad.

19.3 Oiros compromisos

A continuacion se detallan ciertas obligaciones contractuales relacionadas con el suminisiro de energia eléctrica a grandes
clientes del MAT al 30 de septiembre de 2015 y Jos periodos en los cuales dichas obligaciones deberan concretarse. Los
mencionados compromisos se originan a partir de contratos de abastecimiento (energfa ¥ potencia) suscriptos entre la
Sociedad y los grandes clientes det MAT de acuerdo a normas establecidas por ka SE bajo Resolucién 1281/06 (Energia
Plus). Son contratos denominados en dolares estadounidenses con clientes privados.

Total Hasta 1 aiio De 1 a 3 afios

Compromisos de venta ™
Energfa eléctrica y potencia - Plus 692.062.768 460.068.109 231.994.659

{1} Los compromisos se encuientran expresados en pesos y han sido valuados considerando los precios estimados de
mercado segiin las condiciones particulares de cada contrato. Reflejan la valorizacion de los contratos vigentes al 30 de
septiembre de 2015 con clientes privados bajo la Resolucion SE 1281/06.

9 de noviembre d ZQg
PFﬂCE WATERHOUE7 /&[ Cco. S.Q ( l I 7 ,/
R (Socia)
Dr. Mﬂ]&lo P. Lerner SP.CECABA T°1F17 Armando R. Losdn

por Comi{gon Fiscalizadora Presidente
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Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 20; CAPITAL DE TRABAJO

La Sociedad presenta al 30 de septiembre de 2015 un déficit de capital de trabajo de § 19.952.056 (caleulado como activo
corriente menos pasivo cotriente), lo que significa una mejora de § 111.843.150 en comparacién al capital de trabajo al
cierre del trimestral anterior ($ 131.795.206 al 30/06/2015), $76,249.311 en comparacién al capital de trabajo del cierre
anual (3 96.20:.367 al 31/12/2014) y de § 62.509.980 en comparacién al mismo petiodo del 2014 ($ 82.462.036 al
30/09/2014).

El Directorio de la Sociedad, ha tomado acciones que mejoran la posicion del capital de trabajo. Entre ellas se destacan la
obtencién de préstamos financieros que detallamos a continuacion:

El 8 de octubre de 2015 la Sociedad obtuvo un préstamo con ¢l Banco Ciudad por un monto de $20 millones, pagadero en
36 cuotas, con un periode de gracia de 5 meses, amortizable de capital e interés, de los cudles $17,2 millones corresponden
a pasivo no corriente. El 19 de octubre de 2015 la Sociedad obtuvo otro préstamo con el Banco Hipotecario por un monto
de $8,2 millones, pagadero en 24 cuotas, amortizable de capital e interds, de los cuales $4,4 millones corresponden a pasivo
no corriente. {Ver nota 27)

Considerando el efecto de los mencionados préstamos el capital de trabajo queda practicamente equilibrado a la fecha de
emision de los presentes estados financieros condensados intermedios. '

Cabe mencionar que el EBITDA al 30 de septiembre de 2015 ascendio a $ 140.397.456, aumentando en un 19% el valor
que la Sociedad alcanzé en septiembre de 2014, lo que demuestra ¢l cumplimiento de los objetivos y la eficiencia de las
operaciones realizadas por la Sociedad.

En conclusi6n, puede observarse que las medidas adoptadas contribuyeron a mejorar la situacién deficitaria de capital de
trabajo, incrementando sustancialmente la liquidez y optimizando el perfil de endeudamiento de la compatfiia.

Asimismo, los accionistas de la Sociedad han manifestado su intencién de apoyar financieramente a la Sociedad en caso de
resultar necesario para asegurar el cumplimiento de los objetivos y la eficiente operacién de la misma.

NOTA 21: GUARDA DE DOCUMENTACION

Con fecha 14 de agosto de 2014, la CNV emiti6 la RG N° 629 mediante la cual impone modificaciones a sus normas en
materia de guarda y conservacién de libros societarios, libros contables y documentacién comercial. En tal sentido, se
informa que la Sociedad ha enviado para su guarda papeleé de trabajo e informacién no sensible correspondiente a los
ejercicios financieros no prescriptos, al siguiente proveedof.

Sujeto encargado del depésito - Domicilio de ubicacion
Tron Mountain Argentina S.A. - Av, Amancio Alcorta 2482, CAB.A.
Tron Mountain Argentina S.A. - San Migue] de Tucumén 601, Spegazzini, Ezeiza.

.r"/.l-

nuestro informe dg fec 2
9 de noviembre de 291
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Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 21: GUARDA DE DOCUMENTACION (Cont.)

Asimismo, se deja constancia que se encuentra a disposicién en la sede inscripta, el detalle de la documentacién dada en
guarda, como asf también la documentacién referida en el articulo 5° inciso a.3) Seccion I del Capitule V del Titulo H de
las NORMAS (N.T. 2013 y mod.).

NOTA 22: CONTRATO DE MANTENIMIENTO A LARGO PLAZO

Con fecha 9 de agosto de 2007, la Sociedad firmé con la empresa PWPS un acuerdo global de servicios (Long Term Service
Agreement). El 14 de noviembre de 2012, se aceptd la carta oferta como adenda al acuerde para incorporar la turbina
instalada en la ampliacion realizada en 2010.

Segiin lo establecido en el contrato, PWPS se compromete a dar asistencia técnica permanentc en el sitio, un sisterna de
monitoreo remoto para hacer un seguimiento del funcionamiento de las turbinas, asistencia las 24 hs con el departamento de
ingenieria de USA, repuestos originales en tiempo y forma y reparaciones para mantenimientos planificados y correctivos.
A su vez, GMSA suscribi¢ un acuerdo de arrendamiento de equipos, a través del cual PWPS debe poner a disposicion de
GMSA en condicién EXW en un plazo de 72 hs, equipos de reemplazo (Gas Generator/Power Turbine) en caso de salidas
de servicio no programadas. De esta manera, PWPS le garantiza a la Central una disponibilidad no menor al noventa y cinco
por ciento (95%) por afio contractual. Ademds, la Central cuenta con un taller propio de reparaciones con herramental y
stock de repuestos que permiten realizar ciertas reparaciones en sitio sin tener que enviar los equipos al taller en USA.

A su vez, es importante recalcar que todos Jos traslados de los equipos propios de la turbina de gas se pueden efectuar por
avion, reduciendo asi los tiempos de transporte.

Se garantiza de esta manera el cumplimiento de los acuerdos de venta de energfa.

NOTA 23: INFORMACION POR SEGMENTOS

La informacién sobre los segmentos de explotacién se presenta de acuerdo con la informacién intermedia que se suministra
a la maxima autoridad en la toma de decisiones. Se ha identificado como la méxima autoridad en la toma de decisiones, que

es responsable de asignar fos recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos de explotacion, al Directorio de la Sociedad.

La direccién ha determinado el segmento operativo basdndose en los informes que revisa el Directorio, y que se utilizan

para la toma de decisiones estratégicas.

El Directorio considera que el negocio que desarrolla posee dos segmentos, la actividad de venta de energia eléctrica y la
prestacion de servicios.

Durante el presente periodo 1a Sociedad no ha prestado servicios de ingenieria a terceros.

Véasealiestro informe df fecha
o de noviembre de 2§
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Generacion Mediterranea S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 23: INFORMACION POR SEGMENTOS (Cont.)

Cabe aclarar que la informacién utilizada por el Directorio para la toma de decisiones se basa fundamentalmente en
indicadores operativos del negocio. Considerando que los ajustes entre las normas anteriores y las NIIF se refieren a

conceptos no operativos, dicha informacion no se ve afectada sustancialmente por la aplicacion de las nuevas normas.

A continuacion se presentan los resultades por segmento de negocio, correspondientes a los periodos de nueve meses

finalizados el 30 de septiembre de 2015 y 2014, expresados en pesos:

Al 30.09.15 Energia Servicios Total
Ingresos por ventas 676.773.128 1.985.170 678.758.298
Costo de ventas {555.032.160) {1.588.136) (556.620.296)
Resuitado bruto 121.740.968 397.034 122.138.002
(Gastos de comercializacion {1.033.792) (5.269) (1.035.061)
Gastos de administracion (14.935.382) - (14.935.382)
Otros ingresos operativos 26.209 - 26.209
Resultado operativo 105.798.003 391.765 106.189.768
Ingresos financieros 2.514.050 - 2.514.050
Gastos financieros (63.307.631) - (63.307.631)
Otros resultados financieros (12,411,954) - (12.411.954)
Resultados financieros, netos (73.205.535) - (73.205.535)
Resuitado antes de impuestos 32.592.468 391.765 32.984.233
Irnpﬁesto a las ganancias (11.232.674) (137.118) (11.369.792)
Ganancia del periodo 21.359.794 254.647 21.614.441

!

Véasi;ya 0 informe def fech
o

viembre de 2015
PR.I(?K'ATERHOUSE /ﬂ S, R——\ {
: ; f " (Socio)
Dr. Margelo W CP: G.QC ABA T 1F 17 Armando R. Lostn
por Comisidf Fiscalizadora Presidente
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Generacion Mediterranea S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 23: INFORMACION POR SEGMENTOS (Cont.)

Al30.09.14 Energia Servicios Total
Ingresos por ventas - 543.857.990 2.109.925 545.967.915
Costo de ventas (436.715.323) (1.687.940) (438.403.263)
Resuitado bruto 107.142.667 421.985 107.564.652
Gastos de comercializacion (3.909.903) (5.600) (3.915.503)
Gastos de administracién (8.646.161) - (8.646.161)
Otros ingresos operativos 67.700 - 67.700
Resultado operativo 94.654.303 416.385 95.070.688
Ingresos financieros 3.996.232 - 3,996,232
Gastos financieros (73.663.477) - (73.663.477)
Otros resultados financieros (20.672.424) - (20.672.424)
Resultados financieros, netos (90.339.669) - (90.339.669)
Resultado antes de impuestos 4.314.634 416.385 4,731.019
Impuesto a las ganancias ' (2.605.497) {145.735) (2.751.232)
Ganancia del periodo 1.709.137 270.650 1.979.787

NOTA 24: PRESENTACION CAMMESA

Con fecha 19 de junio de 2015, la Sociedad presentd ante CAMMESA una solicitud de reconocimiento de la remuneracion
por mantenimientos e inversiones establecida por la Res. 529/14. Desde la entrada envigencia de la misma, en febrero 2014
hasta junio 2015, la Sociedad ha generado un total de 540.614MWh lo que equivale a la suma de $14.268.553. Se estima
que a fines de diciembre de 2016 ¢l importe acumulado por dicho concepto, en funcion al despacho previsto, rondaria en los
$21.400.000.

Con fecha 26 de agosto de 2015, la Sociedad presentd una nueva nota ante CAMMESA, actualizando el monto de la solicitud
de reconocimiento de la remuneracién por mantenimientos e inversiones establecido por la Res. 529/14. El monto acumulado
por este concepto a fines de diciembre de 2016 rondaria los $25.000.000.

El dia 7 de septiembre de 2015, la Sociedad present6, a pedido de CAMMESA ampliacién de informacion y actualizacion
de montos a invertir, incluyendo una breve descripcion de los trabajos a realizar para lograr el objetivo en cada caso y la

calendarizacion de las tareas.

Al 30 de septiembre de 2013, la sociedad cuenta con un saldo acumulado por Mantenimientos No Recurrentes de
$16.670.897.

Por tal motivo, se solicité a CAMMESA la aprobacién de dicho importe en funcién de las inversiones y mantenimientos
incurrides durante 2014 y previstos para 2015.

' Véase nuestt® informe de fec /"’
9 de ghvi
é/ PRICE WAJTERHOUSE & CW (
- ] (Socio)

Dr. Marc¥lo P. Lerner CPCECABAT 117 Armando R. Losén
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 25: INVERSIONES EN SOCIEDADES

En 2004 el Gobierno Argentine, a fin de incrementar la capacidad de generacién térmica, cred el FONINVEMEM, un fondo
a ser administrado por CAMMESA para realizar inversiones en generacion térmica, A fin de fondear el FONINVEMEM, la
SE invitd a todos los agentes de] MEM que tuvieran LVFVD adeudados por el MEM, a manifestar su decision de invertir
{0 no) en el FONINVEMEM el 65% de sus créditos originados entre enero de 2004 y diciembre de 2006,

La Sociedad tiene una participacion del 0,0282% equivalente & 141 acciones, en Termoeléctrica José de San Martin S.A.y
en Termoeléetrica Manu¢l Belgrano S.A. que se dedican a la gestion de compra del equipamiento, construccién, operacién
y mantenimiento de sendas centrales eléctricas. El valor razonable de las acciones ordinarias sin cotizacion de Termoeléctrica
José de San Martin S.A. y Termoeléctrica Manuel Belgrano S.A. se han estimado utilizando un modelo de flujos de efectivo

" descontados en funcion a los dividendos al 30 de septiembre de 2015, -

NOTA 26: FUSION POR ABSORCION

Con fecha 30 de junio de 2015 GMSA (sociedad absorbente y continuadora), GISA (sociedad absorbida), GLBSA (sociedad
absorbida) y GRISA (sociedad absorbida), iniciaron un proceso de fusién mediante la absorcién de éstas tres ultimas,
emitiendo un estado de situacidn financiera consolidado de fusién, basado en los estados de situacidn financiera especiales
de fusidn de cada Sociedad.

El objetivo de la fusién es, a través de una reorganizacion empresaria, perfeccionar y optimizar la explotacion de las
actividades econdmicas y las estructuras operativas, administrativas y técnicas de las Sociedades Participantes con el
proposito de lograr sinergias y eficiencias en el desarrollo de las operaciones a través de una sola unidad operativa.

Atendiendo a que las Sociedades Participantes son agentes generadores de energia eléctrica del MEM y que comparten
como actividad principal la generacion y comercializacidn de energia eléctrica, la conveniencia de la Fusion se basa en los
siguientes motivos: a) la identidad de la actividad desarrollada por las Sociedades Participantes, la cual permite la integracion
y complementacion que redundari en una mayor eficiencia en la operacién; b) simplificar la estructura societaria de las
Sociedades Participantes consolidando las actividades de las sociedades en una unica sociedad; c) la sinergia que conformars
la unidn de las distintas sociedades del grupo permitird hacer més eficiente el gjercicio de control, direccién y administracién
del negocio energético; d) obtencién de una mayor escala, permitiendo el incremento de la capacidad financiera para
desarrollar nuevos proyectos; ¢) optimizacion en la asignacién de los recursos existentes; f) aprovechar los beneficios
resultantes de una direccidn centralizada, unificando la toma de decisiones politicas y estratégicas que hacen al negocio, y
eliminar asi las multiplicaciones de costos (de indole legal, contable, administrativo, financiero, etc.); y g) desarrollo de
mayores oportunidades de carrera de los recursos humanos de las Sociedades Participantes. Por otra parte, los beneficios
indicados seran obtenidos sin implicar costos impositivos, en virtud de estar incluidos deniro del articulo 77 y siguientes de
la ley de Impuesto a las Ganancias.

El 31 de agosto de 2015 se celebré el compromiso previo de Fusidn el cual establece la fusion de GISA, GLBSA y GRISA
por absorcidn de GMSA, (la Sociedad continuadora) con fecha efectiva a partir del 1° de enero de 2016.

dase nuestro inforjne dcffeﬁﬂa A
9 de noviembre fe 2615
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Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estadoes Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 26: FUSION POR ABSORCION (Cont.)

Con fecha 15 de octubre de 2015 se llevaron a cabo las asambleas de accionistas de las Sociedades en las cuales se aprobé
€l compremiso previo que en su motmento habia aprobado el Directorio, Asimismo, se aproba la disolucién de las sociedades
absorbidas, el aumento de capital de GMSA como consecuencia de la fusion, y la transferencia de oferta publica de GISA
a GMSA.

El 22 de octubre de 2015 se completé la publicacion del aviso de fusién que prevé el Art 83 de Ta LGS, déndose inicio al
periodo de oposicidn de acreedores.

NOTA 27: HECHOS POSTERIORES
a) Préstamo bance Ciudad

Con fecha 8 de octubre de 2015 se celebrd contrato de préstamo enire GMSA y Banco Ciudad. El objetivo del préstamo es
aplicar los fondos recibidos a capital de trabajo. El préstamo fue por un importe de $ 20.000.000.

El capital sera amortizado en 31 cuotas mensuales (5 meses de gracia) y la primera cuota debera ser abonada el dia 8 de abril
de 2016 devengando una BADCOR mas un margen de 3% nominal anual.

b) Préstamo banco Hipotecario

Con fecha 19 de octubre de 2015 se celebré contrato de préstamo entre GMSA y Banco Hipotecario. El objetivo del préstamo
es aplicar los fondos recibidos a capital de trabajo. Fl préstamo fue por un importe de § 8.200.000.

El capital serd amortizado en 24 cuotas mensuales y la primera cuota deberd ser abonada el dia 19 de noviembre de 2015
devengando una BADCOR mas un margen de 5,75% nominal anual.

¢} Préstamo banco Chubut

Con fecha 20 de octubre de 2015 se celebrd contrato de préstamo entre GMSA y Banco Chubut. El objetivo del préstamo es -
aplicar los fondos recibidos a capital de trabajo. El préstamo fue por un importe de $ 5.000.000.
El capital serd amortizado en 1 cuota y debera ser abonada el dia 20 de enero de 2016 devengando una tasa fija de 31,87%.

d} Desafectacién de los fondos que constituyen la “Reserva Facultativa”

Con fecha 21 de octubre de 2015 se realizé una Asamblea General Extraordinaria, donde se resolvié desafectar la Reserva
Facultativa en forma parcial, por la suma de $9.000.000, procediendo a su distribucién entre la totalidad de los accionistas
en proporcidn a sus participaciones accionarias en la Sociedad.

Véase pefestro informe de fecha
9 Ade noviembre de 2015
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Reseiia informativa al 30 de septiembre de 2015 y 30 de septiembre de 2014

1. Breve comentario sobre las actividades de la emisora, incluyendo referencias a situaciones relevantes
posteriores al cierre del periodo. :

De conformidad con lo dispuesto por la RGN°368/01 y sus modificaciones de la CNV, se expone a continuacién
un anlisis de los resultados de las operaciones de GMSA y de su situacién patrimonial y financiera, que debe
ser leido junto con los estados financieros condesados intermedios que se acompaiian.

Perfodo de nueve meses finalizado el 30 de
" septiembre de:

Ventas por tipo de mercado

Venta de Energia Res. 95/529/482 558 451 107 24%
Ventas Gumes - 36 (36) (100%)
Venta de Energia Plus 591 553 38 %
Venta CAMMESA 220 146 102 44 43%

1.295 1.142 153 13%

A continuacion se incluyen las ventas para cada mercado (en millones de pesos):

Periodo de nueve meses finalizado el 30 de
septiembre de:

_ 7
{en millones de pesos

Ventas por tipo de mercado

Venta de Energia Res. 95/529/482 161,9 101,8 60,1 59%
Ventas Gumes - 27,5 (27,5 . (100%)
Ventas de Fnergia Plus 3858 . 3278 58,0 18%
Venta CAMMESA 220 1292 86,8 424 49%
Servicios prestados 2,0 2,1 (0,1} (5%)

678,8 546,0 1328 24%

d d/r"
Véasghuestro informe de fdcha -
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Resefia informativa al 30 de septiecmbre de 2015 y 30 de septiembre de 2014

Ventas de energia
" Otras ventas
Ventas netas

Costo de compra de energia eléctrica
Costo consumo de gas y gasoil de planta
Costo de transporte de gas
Sueldos y jomales y contribuciones sociales
" Servicios de mantenimiento
Depreciacion de propiedades, planta y equipo
Seguros
Otros
Costo de ventas

Resultado bruto

Sueldos y jomales ¥ contribuciones sociales
Tmpuestos, tasas y contribuciones
Incobrables

Gastos de comercializaci6n

Sueldos y jomales y contribuciones sociales
Honorarios y retribuciones por servicios
Viajes y movilidad y gastos de representacion
Diversos

Gastos de adminis tracion

Otros ingresos operativos

Resultado operativo

Intereses comerciales
Intereses por préstamos
Gastos y comisiones bancarias
Diferencia de cambio neta
Otros resultados financieros

Resultados financieros y por tenencia netos

Resultado antes de impuestos
Impuesto a las ganancias

Resultado del periodo

Periodo de nueve meses
finalizado el 30 de septiembre

Resultados del perfodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2015 y 2014 (en millones de pesos):

de:
6768 543,9 24%
2,0 21 (5%)
678,8 546,0 24%
(251,6) (230,7) (20.9) 9%
(200,0) (126,9) (73,1 58%
- (1,5) 1,5 (100%)
@30 (17.4) (5.6) 32%
(32,5) @7.7 (4.8) 17%
(34.2) 23,5 (10,7) 46%
:6) 62) 24 39%
(6,8) 4,5) 2,3) 51%
(556,6) (438,4) (118,2) 27%
122,1 107.6 14,5 13%
0,8) (0,6} 0.2) 33%
0.3) 3B.0) 2,7 (88%)
- 03) 0,3 (160%)
(1,0) (3,9) 2,9 (73%)
3.7 2,9 (0,8) 28%
an 42) (3.,5) 84%
(1,0) (0.8) ©,2) 19%
2.,6) 0,3) (18) 222%
(14,9) (8,7) 6,2) 71%
0,0 0,1 o1 (209%)
106,2 95,0 11,2 12%
2.5 40 (1,5) (37%)
62,1) 72,1) 10,0 (14%)
(1,2) (16) 04 (28%)
(3,3) 6,3) 3,0 (48%)
©.0) (14,2) 5,3 (37%)
(73,2) 90,3) 17,1 (19%)
33,0 4.6 28,4 612%
(11,4) 2.8 (8,6) 313%
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Reseiia informativa al 30 de septiembre de 2015y 30 de septiembre de 2014

Otros Resultado Integral del periodo

Revaliio de Propiedades, planta y equipo - 552,1 (552,1) (100%)
Ffecto en ¢l impuesto a las ganancias - (193,2) 163,2 (100%)
Otros resultados integrales del periodo - 358,9 (358,9) 100%)
Total de resultados integrales del periodo 216 360,8 (339,2) 94%)
Ventas:

Las ventas netas ascendieron a $678,8 millones pata el periodo finalizado el 30 de septiembre de 2015,
comparado con los $546,0 millones para el mismo periodo de 2014, lo que equivale un aumento de $132,8
millones (o 24%).

Durante los primeros nueve meses de 20135, la venta de energia fue de 1.295 GWHh, lo que representa un aumento
del 13% comparado con los 1.142 GWh para el mismo periodo de 2014. '

A continuacion se describen los principales ingresos de la Sociedad, asi como su comportamiento durante el
periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2015 en comparacién con el mismo periodo del afio
anterior:

(i) $385,8 millones por ventas de Energia Plus, lo que representd un incremento del 18% respecto de los
$327,8 millones para el mismo periodo de 7014. Dicha variacién se explica por un efecto favorable en el
precio producto del aumento del tipo de cambio, y en menor medida a un aumento en el volumen.

(i) $129,2 millones por ventas de energia en el mercado a término a CAMMESA en el marco de la Res. 220/07,
lo que representd un aumento del 49% respecto de los $86,8 millones del mismo periodo de 2014, Dicha
variacién se explica por un aumento en el precio debido al aumento del tipo de cambio, ¥ un incremento
del volumen de ventas. ‘

(iif) $161,9 millones por ventas de energia en el mercado spot, lo que representd un aumento del 59% respecto
de los $101,8 millones para el mismo periodo de 2014. Dicha variacion se explica principalmente por un
aumento en la remuneracién de la energia por la aplicacion de Res. 482/15 junto a un efecto favorable en

el volumen de venias.

(iv) No se realizaron ventas de energia en el mercado a término de GUMESs, lo que represent una disminucion
del 100% respecto de los $27,5 millones para ¢l mismo periodo de 2014. Esta disminucién se debe a la
aplicacién de la Res. 95/13 y complementarias de la SE, mediante 12 cual los contratos de energia base en
el mercado a término pasan a la orbita de CAMMESA. Esto implica que la venta que la Sociedad realizaba
a estos clientes ahora la realiza directamente a CAMMESA bajo Resolucion 95/13 y sus modificatorias.

(v} $2,0 millones en servicios prestados, lo que representd una disminucién del 5% respecio de los $2,1
millones para el mismo periodo de 2014.

Véadt nuestro informe deffecha

"6 de noviembre de 2045
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Reseiia informativa al 30 de septiembre de 2015 y 30 de septiembre de 2014

Costo de ventas:

El costo de ventas total para el perfodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2015 fue de $556,6
millones comparado con $438,4 millones para ¢l mismo periodo de 2014, lo que equivale a un aumento de
$118,2 millones (v 27%).

A continuacién se describen los principales costos de venta de la Sociedad en millones de pesos, asi como su
comportamiento durante el presente periodo en comparacion con el mismo periodo del ejercicio anterior:

(i) $251,6 millones por compras de energia eléctrica, lo que representé un aumento respecto de los $ 230,7
millones para el mismo periodo de 2014, debido al mayor volumen de ventas al mercado de Energia Plus,

(i) $200,0 millones por costo de consumo de gas v gasoil de planta, lo que representé un aumento del 58%
respecto de los $ 126,9 millones para el mismo periodo de 2014. Esta variacion se debié al mayor despacho
por parte de CAMMESA y mayor consumo de gasoil para la generacion de energia.

(iii) $34,2 millones por depreciacion de bienes de uso, lo que represent un aumento del 46% respecto de los
$23.5 millones para el mismo periodo de 2014, Esta variacion se origina principalthente en el mayor valor
de amortizacion en los rubros edificios, instalaciones y maquinarias como consecuencia de la revaluacion
de los mismos al 30 de junio de 2014,

(iv) $23,0 millones por sueldos y jomales y contribuciones sociales, lo que representd un aumento del 32%
respecto de log $17,4 miliones para el mismo periodo de 2014, incremento principalmente atribuible a los
aumentos salariales otorgados.

(v) $8,6 millones por seguros, lo que representé un aumento del 39% respecto de los $6,2 millones del mismo
perfodo de 2014 relacionado con la variacién en el tipo de cambio. :

Resultado bruto:

El resultado bruto para el periodo de nueve meses finalizado €l 30 de septiembre de 2015 arrojé una ganancia
de $122,1 millones, comparado con una ganancia de $107,6 millones para el mismo perfodo de 2014,
representando un avmento del 13%. Esto se debe a una mayor disponibilidad de las maquinas y a la vatiacitn
en el tipo de cambio. i

Gastos de comercializacidn:

Los gastos de comercializacién para el periedo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2015
ascendieron a $1,0 millones lo que representa una disminucion del 73% respecto del mismo periodo del 2014.
Esto se debe principalmente a la disminucién del page de ingresos brutos.

Gastos de administracion:

Los gastos de administracion para el perfodo de nueve meses finalizado ef 30 de septiembre de 2015 ascendieron
a $14.9 millones, comparado con los $8,6 millones para el mismo periodo de 2014, lo que equivale a un aumento
de $6,3 millones (o 73%).

Véase ny
9 g€ noviembre de 2015
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Resefia informativa al 30 de septiembre de 2015 y 30 de septiembre de 2014

Los principales componentes de los gastos de administracion de la Sociedad son los siguientes:

(i) $7,7 millones de honorarios y retribuciones por servicios, lo que representd un incremento del 84%
respecto de los $4,2 millones del mismo periodo del afio anterior. Dicha variacién es producto del
incremento en los costos de los servicios.

(iiy $2,6 millones de gastos diversos, lo que representd un aumento del 209% respecto de los $0,8 millones
del mismo periodo del afio anterior. Las principales variaciones se deben a los rubros gastos de oficinas e
impuestos y tasas.

(iii} $3,7 millones por sueldos y jornales y contribuciones sociales, lo que representd un aumento del 28%
respecto de los $2,9 millones para el mismo periodo de 2014, incremento principalmente atribuible a los

aumentos salariales otorgados.

Resultado operativo:

El resuitade operativo para el perfodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2015 fue una ganancia
de $106,2 millones, comparado con una ganancia de $95,1 millones para el para el mismo periodo de 2014,
representando un aumento del 12%.

Resultados financieros:
Los resultados financieros para el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2015 totalizaron
una pérdida de $73,2 millones, comparado con una pérdida de $ 90,3 millones para el mismo periodo de 2014,
representando una disminucion del 19%.
Los aspectos més salientes de dicha variacién son los siguientes:
(i) $62,] millones de pérdida por intereses financieros, lo que representé una disminucion del 14% respecto
de los $72,1 millones de pérdida para el mismo periodo de 2014 producto de una disminucion de la deuda

financiera y una mejora en la composicion de la estructura financiera.

(i) $9,1 millones de pérdida por otros resultados financicros, lo que representd una disminucién del 37%
respecto de Tos $ 14,4 millones de pérdida para el mismo periodo de 2014,

(iii) $3,3 millones de pérdida por diferencias de cambio netas, lo que representd una disminucidn del 48%
respecto de los $6,3 millones de pérdida del mismo periodo del afto anterior.

Resultado antes de impuestos:

Para el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2015, la Sociedad registra una ganancia antes
de impuestos de $33,0 millones, comparada con una ganancia de $ 4,7 millones para el mismo periodo del afio
anterior, lo que representa un incremento del 597%.

El resultado de impuesto a 1as ganancias fue de $11,4 millones para el periodo actual en comparacion con los
$2,8 millones del mismo periodo del afio anterior.

9 de noviembre de 201 /
PR{CE WATERHOUSE & ?/SA(\( /
: A " (Sacio)
Dr\Mdrcelo Lerner CP.CECABAT 1F17 Armando R. Losén
por Contjsfon Fiscalizadora Presidente
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Resefia informativa al 30 de septiembre de 2015y 30 de septiembre de 2014

Resuliado neto:

El resultado neto correspondiente al periodo de nueve meses fi
ganancia de $21,6 millones, comparada con los $2,0 millones d

que representa un incremento del 992%.

2. Estructura patrimonial comparativa con el perfodo anterior:

{en millones de pesos)

nalizado el 30 de septicmbre de 2015 fue una
e ganancia para el mismo periodo de 2014, lo

Activo no corriente 866,0 900,7 374,6 385,1
Activo corriente 200,6 2512 1930 171,5
Total activo 1.066,6 1.151,9 567,6 556,60
Patrimonio neto 460,5 4755 112,5 104,2
Total patrimonio neto 460,5 475,5 112,5 104,2
Pasivo no cormriente 385,6 3427 185,0 258
Pasivo corriente 220,5 333,7 270,1 426,6
Total pasivo 606,1 676,4 455,1 4524
Total pasive + pairimonio neto 1.066.6 1.151,9 567,6 556,6

3. Estructura de resultados comparativa con el perlodo anterior:

(en millones de pesos)

Resultado operativo ordinario 106,2 95,0 73,3 873
Resultados financieros y por tenencia (73,2) (90,3) (63,6) 69,2)
Resuliado neto ordinario 330 4,7 9,7 18,1
Impuesto a las ganancias (11.4) (2,8) 41) (74
Resultado neto 21,6 1,9 5,6 10,7
Otros resultados integrales - 358,9 - -

Total de resultados integrales 21,6 360,8 5,6 10,7

Véase @ech
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Reseiia informativa al 30 de septiembre de 2015 y 30 de septicmbre de 2014

4. Estructura del flujo de efectivo comparativa con el periodo anterior:

(en millones de pesos)

Fondos generados por las actividades operativas 135,0 851 46,2 1112
Fondos aplicados a las actividades de inversion (129 2,8 (10,2) 39
Fondos aplicados a las actividades de financiacion (89,6 (66,0} (214) (96,5)
Aumento del efectivo y equivalentes & efectivo 325 16,2 © 14,6 58

5. Indices comparativos con el periodo anterior:

Liquidez (1)

Solvencia (2) 0,70
Inmovilizacion del capital (3} 0,78
indice de endeudamiento (4) 1,64
Ratio de cobertura de intereses (5) 1,86

(1) Activo corriente / Pasivo corriente

(2) Patrimonio neto / Pasivo total

(3) Activo no corriente / Total del activo
(4) Deuda financiera / EBITDA anualizado

0,25 0,23
0,66 0,69
2,20 1,83

1,74 1,78

(5) EBITDA anualizado / intereses financieros devengados anualizados

Veéagdnuestro informe de fdgha

de noviembre de 2015
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Resefia informativa al 30 de septiembre de 2015 y 30 de septiembre de 2014

6. Breve comentario sobre perspectivas para el afio 2015

Sector comercial y operativo

Se espera continuar operando normalmente las distintas unidades de generacion conforme al despacho que
defina CAMMESA. El objetivo principal es mantener el alto nivel de disponibilidad de la Central, hecho que
asegura la rentabilidad de la compafiia. A tal efecto se lieva a cabo un plan de mantenimiento preventivo
exhaustivo de las unidades de generacion que permite garantizar la alta disponibilidad de los turbogrupos de Ia
Central, Ademds, la Central estima realizar una nueva inversién superior a los 50 millones de délares. El
proyecto implica ampliar a 60 MW los 250 MW existentes a partir de la instalacién de una turbina de
gas FT4000 de PW Power System con un plazo de obra de 15 meses.

Situacion financiera

Durante el presente ejercicio la Sociedad tiene como principal objetivo aumentar la liquidez y reducir
paulatinamente el indice de endeudamiento. Se busca reducir ¢l costo financiero, garantizando las necesidades
de capital de trabajo para la correcta y eficiente operacion de la compafiia. Con este objetivo se prevé profundizar
la participacién en el mercado de capitales iniciada en el ejercicio 2013 disminuyendo el costo de financiamiento
y logrando un perfil de vencimientos adecuado al flujo de fondos de la compafiia. En este contexto cabe destacar
la emisién de las ON Clase IV realizada el 15 de julio por un monto de $130 millones a un plazo final de 24
meses. La misma permiti6 precancelar parcialmente las ON Clase ITI, dado que ¢l canje ofrecido a los tencdores
fue altamente exitoso, logrando una aceptacion del 87%. Por ende se logrd extender el vencimiento de gran
aparte de la deuda financiera bajo las ON Clase IIL Adicionalmente, los fondos restantes obtenidos en la nueva
emision fueron destinados a capital de trabajo e inversiones, mejorando significativamente la liquidez de la

compafiia.

En el mes de octubre 2015, la compafiia obtuvo nuevos préstamos a largo plazo con el Banco Cindad, Banco
Hipotecario y Banco Chubut por un monto total de $33,2 millones destinados a mejorar el capital de trabajo y
la estructura de financiamiento.

4

Dr. Majcelo Lerner ] Armando R. Loson
por Comision Fiscalizadora ~Carlos Horacio Rivgrola Presidente
e Contador Pablico (UBA)
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INFORMACION ADICIONAL REQUERIDA POR EL ARTICULO 12, CAPITULO III, TITULO
IV DE LA NORMATIVA DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES, CORRESPONDIENTE
AL PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2015

Cuestiones generales sobre la actividad de GMSA

1. Regimenes juridicos especificos y significativos que impliquen decaimientos o renacimientos
contingentes de beneficios previstos por dichas disposiciones.

No existen.
2. Modificaciones significativas en las actividades de la sociedad u otras circunstancias similares ocurridas
durante los perfodos comprendidos por los estados financieros que afecten su comparabilidad con los

presentados en periodos anteriores, o que podrian afectarla con los que habrén de presentarse en periodos
futuros.

No existen.

3. Clasificacién de los saldos de créditos y deudas por antigiiedad y vencimiento

Otros créditos ¥
, Deudas fiscales y
Créditos por ventas s.a Idoa fasor del Deudas comerciales Préstamos Remunerau?nes ¥ pasivo por Impueste |  Odtras deudas
impues iu‘a .h“ deudas sociales Diferido
gananeias
3

A vencer

1° trimestre 96.404.509 23.032.806 108.743.522 44246278 1.585.175 1.707.900 145.000
2° triimestre - 871.027 16.398.037 24.315.368 L7027 563.239 -
3° trimestre - 11442.868 259,920 7913098 - 206913 -
4° trimestre - 5.134.005 - 11.514976 - - -
Mas de | afio 3.558.538 - - 162.346.733 - 212,071.148 -
Subtotal 99.963.047 40.480.706 127.201.479 250.336453 2.702.202 214.549.220 145,000
De plazo vencide - - - - - - -
Sin plazo establecido 21986430 - - - ' - - -
Total al 30.09.15 121949477 40.480.706 127,201.479 250,336,453 2,702,202 214.549.220 145.000
Que no devengan interés 121.949.477 40.480.706 126.126.839 - 2.702.202 213.123.681 145.000
A tasa fija - -l () 1,074.640 | (2) 31.924.732 -3 1.425.539 -
A tasa variable - - -1 (3 218411,721 - - -
Total al 30.09.15 121.949477 40.480.706 127.201.479 250.336453 | 2.702.202 214.549,220 145.000

(1) $1.074.640 corresponden a la acreencia cedida devenga un interés del 6% anual.
(2) Vernota 16 a los estados financieros condensados intermedios al 30 de septiembre de 2015.
3) $1.425.539 devengan un interésrdel 3% mensual.

.-/'
PRIC WATERHOUSE ;}0 K—\J @\/ {
(Socio)
Dr.\Marcelo Lerner C. P C. E CABA T 1F 17 Armando R. Losén
por Conyfsién Fiscalizadora Presidente
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4. Clasificacién de los créditos y deudas conforme a los efectos financieros que produce su

mantenimiento.
Cambio Importe Imporie
Rubros ng:::ayel;]t:'l;:l['j::a vigente al  contahilizado contabilizado
cierre (1) 30.09.15 31.12.14
$

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo

Caja US$ 3323 9,322 30975 23.033

Bancos USS 326 9,322 3.037 4,659
Créditos por ventas

Deudores por venta - Energia Plus Uss$ 3173944 9322 48.231.507 37.099.698

Deudores por venta - Resolucion 220/07 Uss 1.386.316 9,322 12.923.241 11.760.157
Total del activo corriente 61.188.760 48.887.547
TOTAL DEL ACTIVO 61.188.760 48.887.547
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas comerciales

Proveedores Us$ 243.237 9422 220,777 25.204.349

Sociedades relacionadas Uss 3.005,921 9372 28.171.496 -
Total del pasivo corriente 30.463.273 25.264.349
TOTAL DH. PASIVO 30.463.273 25.264.349

(1) Tipos de cambio vigente al cierre del perfodo segiin Banco Nacién. En el caso de los saldos con partes relacionadas

se utiliza un tipo de cambio promedio.

5. Sociedades art. 33 Ley N° 19.550:

Porcentaje de participacion en sociedades del Art. 33 Ley N° 19.550:

No existen participaciones en Sociedades art. 33 Ley N° 19.550.

Saldos deudores y acreedores con sociedades del Art.33 de la Ley N° 19.550:

Ver nota 18.i) a los estados financieros condensados intermedios al 30 de septiembre de 2015.

6. Créditos por ventas o préstamos contra directores, sindicos, miembros del consejo de vigilancia y sus

parientes hasta el segundo grado inclusive.

No existen.

(Socio)
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7. Periodicidad y alcance del inventario fisico de materiales y repuestos.
La Sociedad lleva registros permanentes de sus inventarios, los que son verificados en forma anual.
No existen bienes deteriorados, averiados, fuera de uso o inmovilizados.

Valores corrientes

8. Fuente de los datos empleados para calcular los valores corrientes en la valuacién de los inventarios,
propiedades, planta y equipos, y otros activos significativos.

Ver nota 4 a los estados financieros al 31 de diciembre de 2014,
Bienes de uso

9. Desafectacién de la reserva por revalio técnico cuando parie de ella hubiera sido reducida previamente
para absorber pérdidas.

No existen.
10. Valor de Propiedades, planta y equipo sin usar por obsoletos.
No existen,

Participacidn en otras sociedades

11. Participacit6n en otras sociedades en exceso de lo admitido por el articulo 31 de fa Ley N°19.550.
No existen.

Valores recuperables

12. Criterios seguidos para determinar los valores recuperables significativos del rubro propiedades,
planta y equipo y de materiales y repuestos y empleados como limites para sus respectivas valuaciones
contables.

Ver nota 4 a los estados financieros al 31 de diciembre de 2014,

Véase nyestro informe fecha
9 dt noviembre de 2015
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13. Conceptos asegurados:

Tipo de riesgo Monto asegurado 2015 Monto asegurado 2014
Todo riesgo operativo - dafios materiales 180.000.000 USD 180.000.000 USD
Todo riesgo operativo - pérdida de bensficios 34.638.250 USD 34.638.250 USD
Responsabilidad civil 10.000.000 USDr 10.000.000 USD
Automotor $811.500 $445.000
Accidentes personales - $ 6.500.000
Seguro de transporte mercado nacional / intemacional 10.000.000 USD 4.100.000 USD
Caucién directores § 80.000 $70.000
Cauci6n derechos aduaneros $ 143.365.285 $0.591.529
Caucién ambiental $6.982.052 $5.488.166
Caucidn financiera $29.618.026 -
Vida - Vida obligatorio $20.000 $20.000
Vida - Colectivo de vida (LCT} Incapacidad: 1 suelda por afio | Incapacidad: 1 sueldo porafio
Muerte: 1/2 sueldo porafio|  Muerte: 1/2 sueldo por afio
Vida - Adicional colectivo de vida 24 sueldos 24 sueldos

Los seguros son contratados de acuerdo a los valores de mercado los cuales cubren ampliamente los
valores contables.

Todo riesgo operativo:

El seguro de Todo Riesgo Operativo ampara todos los riesgos de pérdida o dafio fisico ocurridos a los
bienes propiedad del asegurado y/o por los cuales fuera responsable mientras se encuentren en la o las
ubicaciones descriptas en la péliza, siempre que dichos dafios sucedan en forma accidental, stbita e
imprevista y hagan necesaria la reparacion y/o reposicién como consecuencia directa de cualquiera de
los riesgos amparados por la péliza. Dicha péliza incluye la cobertura de pérdida de beneficios, la cual
tiene por objeto cubrir las pérdidas generadas como consecuencias de la paralizacién de las actividades
ocasionadas por el siniestro, tanto en lo referente al beneficio que deja de realizarse como asi también a
fos gastos que continda soportando la Sociedad a pesar de su inactividad, de manera tal, que el asegurado
se encuentre en igual situacion financiera en que hubiera estado de no haber ocurrido el siniestro.

Cabe mencionar que en octubre de 2015 se ha renovado la péliza, logrando obtener mejores condiciones

de cobertura y reduciendo en un 10% la tasa de prima.

Responsabilidad civil:

Dichas pélizas cubren la Responsabilidad Civil emergente del asegurado, como consecuencia de lesiones
y/o muerte de terceros y/o dafios a la propiedad de terceros, provocados y/o derivados del desarrollo de
la actividad del asegurado y Responsabilidad Civil Productos, sujeto a términos, condiciones,
limitaciones y exclusiones establecidos en la poliza.

Las mismas se encuentran estructuradas de la siguiente manera:

Véase nu‘:g ‘o informe de fecha /'”‘
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Se contrato una péliza individual para cada una de las compafiias del Grupo, con un limite de
indemnizacién de USD 1.000.000.- por evento y dos reposicionen durante la vigencia de la péliza.

Adicionalmente se contraté una poliza en comin para todas las compafifas, con un limite de
indemnizacion de USD 9.000.000.- por evento y en la vigencia de la péliza en exceso de USD 1.000.000.-
(polizas individuales), con dos reposiciones de limite exclusivamente para Responsabilidad Civil
Operaciones y sin reposiciones para Responsabilidad Civil Productos.

Seguros de transportes:

La Sociedad cuenta con una poliza de seguro que cubre los transportes de todas las generadoras del
Grupo Albanesi bajo la modalidad de declaracién jurada a mes vencido, La misma cubre las pérdidas o
dafios que puedan suftir los bienes del asegurado con motivo de su movilizacién durante el transporte,
el mismo puede ser internacional, nacional o urbano, ya sea por transporte terrestre, aéreo o maritimo.

Seguro de vida obligatorio:

El Seguro Colectivo de Vida Obligatorio es una cobertura que obligatoriamente el empleador debe
contratar a favor de sus empleados. El mismo cubre el riesgo de muerte del trabajador en relacién de
dependencia, por cualquier cavsa, sin limitaciones de ninguna especie, las 24 horas del dia dentro o fuera
del pais.

La suma asegurada es de § 20.000, segin lo establece la Superintendencia de Seguros de la Nacién.

Seguro de Vida (LCT):
Dicho seguro cubre ante las obligaciones emergentes de la Ley de Contrato del Trabajo, ya que la

empresa debe responder con una indemnizacién frente a la invalidez total y permanente o al fallecimiento
del empleado, cualquiera sea el motivo.

Seguro de Vida Colectivo:

La Sociedad ha contratado una Péliza de Segure de Vida Colectivo, en beneficio de todos los empleados
del Grupo. El mismo protege otorgando indemmizacion en caso de muerte, doble indemnizacién en caso
de muerte accidental, pérdidas parciales por accidente, anticipo por enfermedades terminales, trasplante
de drganos y nacimiento de hijo postumo.

Seguro Automotor;

Este seguro ampara los dafios a los vehiculos propios, y cubre la responsabilidad civil extracontractual

del propietario, usuatio o conductor del vehiculo automotor que protagoniza un accidente por el cual
terceras personas sufien lesiones o fallecen.

Garantias Aduaneras:

- Importacién temporal: dicha garantfa evita el pago de los derechos correspondientes por el ingreso
de mercaderias al pais, siempre y cuando sean exportadas en un plazo determinado, momento en el
cual se desafecta la garantia.

Véase pustro informe de fecha™
' 9 de noviermbre de 201
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- Exportacién temporal: se garantizan el monto de los derechos correspondientes por exportacion
sobre aquellas mercaderfas exportadas que luego son reimportadas.

Caucién Directores:

Es la garantia exigida por la Ley de Sociedades {(Ley 19.550, art. 256 parrafo 2°) a los directores de
sociedades anénimas y a los integrantes de los érganos de administracién de otras sociedades (SRL,
SCA). Dicha garantia cubre a la Sociedad ante el incumplimiento de las obligaciones del Director o
Socio Gerente en el desempeiio de sus funciones.

Caucién Ambiental:

La Péliza de Caucion por Riesgo de Dafio Ambiental de Incidencia Colectiva cubre la exigencia de
Garantia Ambiental establecida en 1a Ley General de Ambiente N® 25.675, Art. 22, de acuerdo con lo
establecido por los organismos de aplicacion,

Caucién Financiera:

Garantiza que el dinero recibido, por parte del cliente, en concepto de anticipo, va a ser aplicado al
efectivo cumplimiento del contrato pactado.

Contingencias positivas y negativas

14. Elementos considerados para calcular las provisiones cuyos saldos, considerados individualmente o en

conjunto, superen el 2% del patrimonio.

Las previsiones se reconocieron en los casos en que la Sociedad, frente a una obligacién presente a su
cargo, ya sea legal o implicita, originada en un suceso pasado, resulta probable que deba desprenderse
de recursos para cancelar la obligacidn, y se pueda realizar una estimacion fiable del importe de la
misma.

El importe reconocido como previsiones fiie la mejor estimacién de desembolso necesario para cancelar
la obligacién presente, al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos e
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una previsién usando el flnjo de efectivo estimado
para cancelar la obligacién presente, su importe registrado representa el valor actual de dicho flujo de
efectivo,

Los tipos de previsiones constituidas son las siguientes:

a. Deducidas del activo:

Deudores incobrables: se ha constituido en base a un andlisis del comportamiento histérico de las cuentas
a cobrar lo que permite estimar la recuperabilidad de la cartera de créditos.

pmc' WATERH;JUSW/’_\ @/ (
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b. Incluidas en el pasivo:
Se han constituido para cubrir eventuales situaciones contingentes que podrian originar obligaciones de

pago futuras. En Ia estimacion de sus montos y probabilidades de concrecién se ha considerado la opinidn
de los asesores legales de la Sociedad.

15. Situaciones contingentes a la fecha de los estados financieros no contabilizados.

No existen.

Adelantos irrevocables a cuenta de futuras suscripeiones

16. Estado de la tramitacién dirigida a su capitalizacién,
No existen.

17. Dividendos acumulativos impagos de acciones preferidas.
No existen. |

18. Condiciones, circunstancias o plazos para la cesacién de restricciones a la distribucién de resultados no
asignados.

Ver nota 14 de los estados financieros al 31 de diciembre de 2014, No han existido cambios en relacion
a lo informado oportunamente.

At

i . ) (Socio)
D, Marc?? Lerne, CPCECABA T°1F 17 Armando R, Losén
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INFORME DE REVISION SOBRE ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS
INTERMEDIOS

A los sefiores Presidente v Directores de
Generacion Mediterranea S.A.

Domicilio legal: Leandro N. Alem 855 - Piso 14
Ciudad Autdnoma de Buenos Aires

CUIT N°: 30-71104160-1

Introduccion

Hemos revisado los estados financieros condensados intermedios adjuntos de Generacion Mediterranea
S.A. (en adelante “la Sociedad”) que comprenden el estado de situacién financiera al 30 de septiembre de
2015, el estado de resultado integral por los perfodos de nueve y tres meses finalizados el 30 de
septiembre de 2015 y los estados de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el perfodo de
nueve meses finalizado en esa misma fecha y notas explicativas seleccionadas.

Los saldos y otra informacién correspondientes al ejercicio 2014 y a sus perfodos intermedios, son parte
integrante de los estados financieros mencionados precedentemente y por lo tanto deberén ser
considerados en relacién con esos estados financieros.

Responsabilidad de la Direecién

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacién y presentacién de los estados financieros de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas por la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (FACPCE) como normas contables
profesionales e incorporadas por la Comisiéon Nacional de Valores (CNV) a su normativa, tal y como
fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (TASB por sus siglas en
inglés) y, por lo tanto, es responsable por la preparacion y presentacién de los estados financieros

* condensados intermedios mencionados en el primer parrafo de acuerdo con la Norma Internacional de

Contabilidad 34 “Informacién Financiera Intermedia” (NIC 34).

Alcance de nuestra revisiom

Nuestra revision se limité a la aplicacién de los procedimientos establecidos en la Norma Internacional de
Encargos de Revisién NIER 2410 “Revision de informacion financiera intermedia desarrollada por el
auditor independiente de la entidad”, 1a cual fue adoptada como norma de revisién en Argentina mediante
la Resolucion Técnica N° 33 de FACPCE tal y como fue aprobada por el Consejo de Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (IAASB por sus siglas en inglés). Una revision de
informacién financiera intermedia consiste en la realizacién de indagaciones al personal de la Sociedad
responsable de la preparacién de la informacién incluida en los estados financieros condensados
intermedios y en la realizacién de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. El alcance
de esta revisién es sustancialmente inferior al de un examen de auditor{a realizado de acuerdo con las
normas internacionales ¢ #pria, en consecuencia, una revisién no nos permite obtener seguridad de
que tomaremos conociziiento solfre todos los temas significativos que podrian identificarse en una

A
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auditoria. Por lo tanto, no expresamos una opinion de auditoria sobre la situacién financiera, el resultado
integral y €l flujo de efectivo de la Sociedad.

Conclusion

Sobre la base de nuestra revisidon, nada ha llamado nuestra atencién que nos hiciera pensar que los
estados financieros condensados intermedios mencionados en el primer parrafo del presente informe, no
estén preparados, en todos sus aspectos significativos, de conformidad con la NIC 34.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, respecto de la Sociedad, que:

a) los estados financieros condensados intermedios de la Sociedad se encuentran asentados en el libro
"Inventarios y Balances" y cumplen, en lo que es materia de nuestra competencia, con lo dispuesto en
la Ley de Sociedades Comerciales y en las resoluciones pertinentes de la Comision Nacional de
Valores;

b) los estados financieros condensados intermedios de la Sociedad surgen de registros contables
llevados en sus aspecios formales de conformidad con normas legales, que mantienen las condiciones
de seguridad e integridad en base a las cuales fueron autorizados por Ia Comisién Nacional de Valores;

¢) hemos leido la resefia informativa y la informacion adicional alas notas a los estados financieros
condensados intermedios requerida por el articulo 12, Capitulo ITI, Titulo IV de la normativa de la
Comisién Nacional de Valores, sobre las cuales, en lo que es materia de nuestra competencia, no
tenemos observaciones que formular;

d) al 30 de septiembre de 2015 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional
Argentino de Generacién Mediterranea S.A. que surge de los registros contables de la Sociedad
ascendia a $ 294.032, no siendo exigible a dicha fecha.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 9 de noviembre de 2015.
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Informe de la Comision Fiscalizadora

A los sefiores Accionistas de
Generacién Mediterranea S.A.

L. De acuerdo con lo dispuesto en el articulo N° 294 de la Ley N° 19.550 y
en las Normas de la Comisién Nacional de Valores, hemos efectnado una revision de
los estados financieros condensados intermedios adjuntos de Generacién Mediterrdnea
S.A. que comprenden los estados de situacién financiera al 30 de septiembre de 2015,
los estados de resultados integrales por el perfodo de nueve meses finalizado el 30 de
septiembre de 2015 y los estados de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el perfodo de nueve meses finalizado en esa misma fecha y notas explicativas
seleccionadas. Los saldos y otra informacién correspondientes al ejercicio 2014 son
parte integrante de los estados financieros mencionados precedentemente y por lo tanto
deberén ser considerados en relacién con esos estados financieros.-

2. El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacién y
presentacién de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, adoptadas por la Federaciéon Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econémicas (“FACPCE”) como normas contables
profesionales e incorporadas por la Comisién Nacional de Valores (“CNV”) a su
normativa, tal como fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (“IASB” por su sigla en inglés) y, por lo tanto, es responsable por la
preparacién y presentacién de los estados financieros condensados intermedios
mencionados en el parrafo 1, de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad
34 “Informacién Financiera Intermedia” (“NIC 34”). Nuestra responsabilidad,
consiste en expresar una conclusién basada en la revisién que hemos realizado con el
alcance detallado en el parrafo 3.

3. Nuestra revisién fue realizada de acuerdo con normas de sindicatura
vigentes. Dichas normas requieren la aplicacién de los procedimientos establecidos en
la Resolucién Técnica N° 33 de la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Econdmicas para revisiones limitadas de estados financieros intermedios e
incluyen la verificacién de la congruencia de los documentos revisados con la
informacién sobre las decisiones societarias expuestas en actas y la adecuacién de
dichas decisiones a la ley y a los estatutos en lo relativo a sus aspectos formales y
documentales. Para realizar nuestra tarea profesional, hemos efectuado una revisién
del trabajo realizado por los auditores externos de la Sociedad, Price Waterhouse &
Co. S.R.L., quienes emitieron su Informe de revisién sobre los estados financieros
condensados intermedios con fecha 9 de noviembre de 2015, sin observaciones. Una
revisién de informacién financiera intermedia consiste en la realizacién de
indagaciones al personal de la Sociedad responsable de la preparacion de la
informacién incluida en los estados financieros condensados intermedios y en la
realizacién de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. El alcance
de esta revisién es sustancialmente inferior al de un examen de auditorfa realizado de
acuerdo con las normas internacionales de anditoria, en consecuencia, una revisién no
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nos permite obtener seguridad de que tomaremos conocimiento sobre todos los temas
significativos que podrian identificarse en una auditoria. Por lo tanto, no expresamos
una opinién de auditoria sobre la situacién financiera, el resultado integral y el flujo
de efectivo de la Sociedad. No hemos evaluado los criterios empresarios de
administracién, financiacién, comercializacién y explotacién, dado que son de
incumbencia exclusiva del Directorio y de la Asamblea.

4. Tal como se indica en la Nota 2, los estados financieros condensados
intermedios mencionados en el parrafo 1 han sido preparados conforme a la Norma
Internacional de Contabilidad 34.

5. Sobre la base de nuestra revision, no estamos en conocimiento de ninguna
modificacién significativa que deba hacerse a los estados financieros condensados
intermedios mencionados en el pérrafo 1, para que los mismos estén presentados de
acuerdo con las normas pertinentes de la Ley N° 19.550, de la Comisién Nacional de
Valores, y con las normas mencionadas en el parrafo 2.

6. Se ha dado cumplimiento a lo dispuesto por el Articulo 294 de la Ley N°
19.550.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 9 de noviembre de 2015

Marcelo P¥Le er

Sindico Titular
Por Comisién Fiscalizadora



